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1. Relatério do Conselho de Administracio

Senhores Acionistas,

Em cumprimento das disposigbes legais e estatutarias, vimos submeter a vossa aprecia¢do o Relatdrio
de Gest3o0, as Contas e a Proposta de Aplicacdo dos Resultados do exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2019,

Enquadramento macroeconomico nacional e internacional

De acorde com as varias publicactes divulgadas pelo Banco de Portugal, a economia portuguesa
continua ainda a enfrentar constrangimentos especificos ao crescimento no médic e longo prazo.
Apesar dos progressos realizados nos dGltimos anos ao nivel do funcionamento dos mercados e da
reducdo do endividamento dos diversos setores da economia, estes fatores deverSo continuar a
condicionar a evolugdo do investimento e, como tal, do capital enquanto fator de crescimento
econdmico e da produtividade.

0 processo de redireccionamento dos recursos para setores mais expostos a concorréncia internacional,
por natureza mais permedveis a inovac¢do, deverd prosseguir, potenciando efeitos de composicdo
favoraveis a evolucdo da produtividade total dos fatores. Finalmente, o envelhecimento da populagdo
cria limitagdes ao contributo do fator trabalho para o crescimento, apesar de a evolugdo dos fluxos
migratérios poder vir a compensar esta dindmica negativa. A aposta no capital humano torna-se
essencial para promover o crescimento no longo prazo.

Em relagdo as taxas de variagdo do PIB, as projeg¢des do Banco de Portugal apontam para uma
desacelera¢do do PIB em Portugal entre 2019-2022,

A economia portuguesa ao longo do ano de 2019, foi influenciada pelo enquadramento externo que foi
menos favordvel, tendo registado um abrandamento das exportagfes e da industria. Estes efeitos
refletem o facto da atividade econdémica mundial, que tinha desacelerado em 2018, ter abrandado ainda
mais no primeirc semestre de 2019, Ainda assim, prevé-se que apesar do crescimento da atividade
permanecer associado a procura interna, este crescimento sera progressivamente menar.

Apesar destes resultados, o crescimento em Portugal, conforme conseguimos concluir através quadro
abaixo, deverd manter um diferencial positivo face ao da drea do euro em 2019-2022, embora
gradualmente menor ao longo do horizonte. Em parte, a redugdo deste diferencial reflete a recuperacio
do crescimento na drea do euro ne final do horizonte de projecdo, em resultado de uma aceleragdo das
exportactes em 2021-2022.

Relativamente a inflagdo, em Portugal, diminuiu significativamente em 2019, no entanto projeta-se um
aumento gradual no restante horizonte de projecdo. Esta reducdo reflete, em grande parte, a inflagdo
dos precos dos produtos energéticos, bem como uma desaceleragdo dos pregos de componente ndo
energética, que é parcialmente explicada por um conjunto de alteragdes legislativas que se refletiram
em quedas significativas de pregoes de alguns bens e servigos.
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De acordo as projegdes do Eurosistema, a inflagdo na area do euro, apresenta igualmente uma trajetéria
de aumento ao longo do horizonte 2019-2022.

Taxas de variacdo em percentagem 2019(p) 2020(p) 2021{p) 2022 ({p)
PIB {tvh%)
Area do euro 1,2 1,1 1,4 14
Portugal 2,0 17 16 16
Toxa de inflagdio {tvh%)
Area do euro 12 1,1 1,4 16
Portugal 0.3 09 1,2 14

{r): Real; (p): Projecdo
Fonte: Banco de Portugal {Boletim Econdmico - Dezembro 2019)

De acordo com informacdo divulgada pelo Banco de Portugal as projecdes do crescimento do PIB em
Portugal encontram-se globalmente alinhadas com as publicadas para o conjunto da area do euro pelo
Banco Central Europeu (BCE), no ambito do exercicio de projegio do Eurosistema de dezembro de 2019.

O Mercado e a Concorréncia

Apesar da alteracdo das regras de divulgagdo das informagBes sobre o mercado de factoring em
Portugal e a esta data ndo serem conhecidas as informagdes finais sobre o mercado de factoring, as
estimativas da Associagcdo de Leasing Factoring e Renting (ALF) preveem que a evolu¢io crescente
registada em 2018, se mantenha também em 2019 com um crescimento de cerca de 7%.

O Factoring continua, assim, a apresentar-se como uma fonte de financiamento muito credivel,
resiliente as crises e como uma boa alternativa a outras fontes de financiamento mais tradicionais.

Cada vez mais as empresas portuguesas privilegiam, quer o0 servigo de cobrangas quer a garantia dos
riscos de incobréveis, o que complementadas com o financiamento e a eficiente informagdo na gestio
da conta clientes fazem deste produto um excelente instrumento de gestdo, quer da tesouraria quer da
conta clientes.

A exportagdo continua a ser um dos pilares da econgmia nacional, onde o factoring de exportacio tem
um papel importante garantindo a seguranga na cobranga para as empresas portuguesas.

No entanto num ambiente em constante altera¢do é necessario acompanhar a mudanga e estar apto
para os novos desafios e necessidades das empresas.
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O factoring ¢ de facto um mercado muito competitive e onde atuam 13 instituicbes, em forte
concorréncia quer na conquista da sua quota-parte, num mercado limitado como é o portugués, quer
através de precgos altamente competitivos, mesmo comparando com cutros produtos de financiamento
tradicionais. Aqui, a disponibilidade do funding, o respetivo pre¢o e a qualidade de servico passaram a
ser, sem margem para qualquer divida, os fatores decisivos na concorréncia entre os varios operadores.
A dimens3o e a rede distribuigdo continuam a proporcionar algumas vantagens competitivas em
especial na disputa do factoring doméstico.

Por outro lado, uma rede de distribuicdo internacional e integrada em grupos financeiros internacionais,
aliados a uma especializacdo forte nesses mercados, distinguem fortemente a capacidade de
desenvolver o factoring internacional duma forma mais eficiente e competitiva, sendo aqui de facto um
pontc maior de distingdo e também de aposta clara da EUROFACTOR Portugal.

Atividade e evolugiio da EUROFACTOR Portugal, 5.A.

A evolugdo no setor ndo é ainda conhecida de forma definitiva, motivada por viarias alteracbes e
restri¢des quanto a divulgacdo das informagfes. No entanto e face as estimativas ja publicadas pela
Associagdo [ALF) é esperado um ano de 2020 com um crescimento semelhante ae ano de 2019,

A EUROFACTOR registou uma reducdo de 8% da sua faturagdc tomada em 2019 face a 2018.

A EUROFACTOR Portugal, lider histérica no produto de Factoring de Exportacdo prevé que se mantenha
nesta posicao deste segmento, detendo em 2019 uma quota de mercado proxima dos 35%. Também
aqui a EUROFACTOR mantém a sua posicdo e estrutura por tipo de produtos, mantendo a exportacdo
comao lider de produto.,

Créditos Tomados em 2019 Créditos Tomados em 2019
por Produto por Tipo de Contrato
’1,4%
29,9%
66,4%./ 3,7%

B Doméstico

B Reverse Com Recurso
Exportagso ® Sem Recurso
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O factoring de exportagdo da EUROFACTOR Portugal é, sem margem para diividas uma referéncia em
Portugal, tornando-a num parceiro ao servico da economia real e apoiando claramente as empresas nas

suas exportaces.
A evolugdo dos créditos tomados nos itimos 3 anos, a que corresponde um crescimento médio de

2,75%, foi a seguinte:

m Volume de Créditos Tomados

Carteira de Créditos Tomados (saido}

2611.454

2.408.408
2.219.895
J 413.626 487.475 I 377.066
2017 2018 2019

{Valores em Milhares de Euros)

Em termos de repartigdo do negdcio por sectores de atividade, a EUROFACTOR apresenta uma estrutura
dos seus clientes, de acordo com o indicado nos seguintes graficos:

2019 2018

4,7%_ 8% 84%_  51%

10,0%
18,6%

68,6%
76,5%
o INDOSTALA TRANSFORMADORA
B COMERCIO POR GROSSO £ A RETALHO
B TRANSPORTES/TELECOMUNICACOES
SERVICOS DIVERSOS
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A inddstria transformadora continua a ser o setor de atividade com maior peso no volume de negdcios
da empresa, representando quase 69% da faturagdo total.

A margem do “produto liquido bancério” sobre os “créditos tomados” registada em 2019 manteve-se
igual face aos 0,4% registados em 2018, em consequéncia da estabilidade de precos verificados ao longo
do ano.

No decorrer do ano de 2019 a Eurofactor reforgou a sua estrutura em meios humanos, nomeadamente
no departamento de gestor de clientes, BackOffice e risco. Contando atualmente com um quadro de
pessoal de 38 colaboradores,

No ano de 2019, os investimentos totalizaram um montante de 240 mil euros {2018: 172 mil euros), e
dizem respeito sobretudo a reformulagdo da estrutura de IT.

Este investimento surge como forma de dar resposta a necessidade de atualizagdo, neste sentido foi
feita uma restruturacdc da infraestrutura local, com a implementacdo de novos sistemas, e com a
atualizacdo dos procedimentos de backup. Adicionalmente, foi feito um investimento em estages de
trabalho fixas e moveis.

Relativamente a acbes de formacio, o Grupo proporcionou ao longo do ano encontros especializados
nas diversas areas onde foi possivel a troca de experiéncias com vista 3 uniformizagdo de processos e
melhoria da qualidade dos servigos.

Em 2019 a Eurofactor Portugal proporcionou igualmente a alguns dos seus colaboradores formagdes
especificas de cada uma das dreas,

O e-learning disponibilizado pelo grupo continua a ser uma aposta na formagdo assim como a formagao
na érea das tecnologias da informagéc e na area de Seguranca e Higiene no trabalho.

Quanto 3 atividade da EUROFACTOR, no dmbito do controlo e gestdo de riscos, é efetuada a remissdo
para as notas do anexo ao Balanco nimeros 3-u), 3-v) e 3-w}, onde sdo identificados os riscos associados
a atividade, sua natureza e extensao.

N3o se verificaram outras altera¢Bes substanciais no que respeita ao factoring e a atividade bancaria em
geral.

Situacdo Econdmica e Financeira

A estrutura econémica e financeira da Sociedade refletiu, uma ligeira redugoc em 2019, motivada pela
forte concorréncia do mercado e respetiva dificuldade na realizagdo de novos contratos, contundo
atingindo um récio de solvabilidade engquadrado nas normas do Banco de Portugal.

Num contexto de recupera¢3o da economia, ¢ Produto Liquido Bancdrio (PLB) do exercicio de 2019
registou um decréscimo face a 2018, justificado pela forte competitividade do mercado com impactos
importantes na reduco de precos, quer em novos contratos, quer em contratos ja em carteira, no
segundo semestre de 2018, contudo em 2019 foi possivel manter uma coeréncia dos pregos praticados
ao longo do ano.
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O Cash-Flow de 2019 registou uma reduc3o de 36,8%, face a 2018.

= Produta Liquido Bancario (PLB) mil euros

Cash-Flow {Amortiz +Provisbes+Res.Lig.} mil suros

11 349

10 817
9779

G 845
5671

2017 2018 2019

O exercicio de 2019 encerrou com um resultado liquido positivo de 3,412 milhdes de euros (2018:
resultado liquido positivo de 5,343 milhdes de euros), isto €, uma diminvi¢io de 36% face a 2018
suportado pela reversdo efetuada em imparidades constituidas em exercicios anteriores para riscos
especificos de crédito, e pelo reforgo das imparidades no exercicio.

A evolugdo do resultado operacional no periodo de 2017 a 2019, reduziu significativamente devido ao
impacto das rescises de contratos, assim como o impacto da renegociacio do spread e das comissdes
médias dos contratos:

2017 2018 2019
Resultados Operacionais {mil euros) 7834 7402 5210
Variagdo anual (%) 9% -6% -30%

A produtividade dos meios de produgdo utilizados (humanos, técnicos e financeiros) expressa pelo
coeficiente de exploragdo (Cost to Income Ratio) é favoravel {{Total de Custos Operativos} / (Produto
Liguido Bancdrio)), embora, tenha reduzido ligeiramente a sua propor¢io de 27,2% para 39,4% entre
2018 e 2019, influenciando os resultados operacionais alcangados assim como a eficiéncia dos meios
utilizados, salienta-se de facto que o nivel do presente rdcio é considerado excelente e bastante
eficiente.

Perspetivas para 2020 e 2021

De acordo com as proje¢des do Banco de Portugal, a economia portuguesa vai continuar em expans3o,
contundo a um ritmo mais moderado.

Apds um crescimento de 2% em 2019, as projecdes atuais apontam para uma redugio gradual para os
préximos anos, nomeadamente de 1,7% para 2020 e 1,6% para 2021. Estas projecdes refletem um
processo de maturagdo do ciclo econdmico, que se traduz numa aproximagiio do ritmo de crescimento
da atividade ao que se considera ser o crescimento potencial.

-



<.

EUROFACTOR

CREDIT AGRICOLE GROUP

O Banco de Portugal refere gue o crescimento da atividade serd suportado essencialmente pela procura
interna, sendo que as exportagies apresentam uma menor escala de crescimento.

Em relagdio ao crescimento potencial da economia portuguesa, o Banco de Portugal menciona que
permanece condicionado devido a constrangimentos estruturais, destacando a evolugdo demogrifica
adversa, os elevados niveis de endividamento, que limitam o investimento, e os baixos niveis de capital
humano.

Neste quadro, um dos principais desafios da economia portuguesa para os préximos anos é o
estabelecimento de medidas que promovam ¢ aumento da produtividade.

Perspetiva-se gue nos anos seguintes a Eurofactor possa aumentar significativamente ¢ seu negécio em
virtude da fusdo da entidade com o CAL&F, pois permitird oferecer novas solugdes e produtos que até a
data |he estavam inacessiveis.

Proposta de Aplicagéio dos Resultados
Propomos que o resultado positivo de € 3.411.732,96 (trés milhdes quatrocentos e onze mil setecentos

e trinta e dois euros e noventa e seis céntimos), apurado no exercicio de 2019, seja aplicado da seguinte
forma:

2019
Reserva Legal 341.173,30
Reserva Especial 170.586,65
Dividendos -
Resultados Transitados 2.895.973,01
Resultado Liquido do Exercicio 3.411.732,96

O montante da reserva legal foi aplicado conforme o disposto nos artigos 295.2 do Codigo das
Sociedades Comerciais e o artigo 97.2 do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades
Financeiras.

Governo Sacietdrio

Um modelo de governo societdrio transparente e a divulgacdo de informagdo atual, completa e
frequente scbre as atividades societdrias, sdo aspetos cada vez mais estruturantes e indutores das
decisBes de investimento dos Acionistas.

As regras e a estrutura de governo da Eurofactor Portugal - Sociedade de Factoring, SA (EUROFACTOR),
foram definidas com o propdsito de garantir uma governagdo responsavel e orientada para a cria¢do de
valor. O modelo de governo societdrio baseia-se em valores centrados na transparéncia da divulgacio
da informagdo, na definicdo de objetivos estratégicos claros, no estabelecimento de uma linha clara de

atribuicdo de responsabilidades no interior da hierarquia e na existéncia de processos de monitorizagéo,
fiscalizagdo e de Compliance, tanto interna como externamente.
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A EUROFACTOR como sociedade financeira especializada com o objeto da atividade parabancéria de
factoring, esta sujeita a supervisio do Banco de Portugal no regime das sociedades de factoring,

Capital

O capital é de catorze milhdes de euros, dividido em dois milhGes e oitocentas mil agdes, com valor
nominal por a¢do de cinco eurocs e encontra-se integralmente subscrito e realizado, sendo o CAL&F
(CREDIT AGRICOLE LEASING & FACTORING, SA), o unico acionista, detendo 100,00% do capital a data de
31/12/2019. As agbes s30 representadas por titulos de uma, cinco, dez, cinquenta, cem, quinhentas, mil
e multiplos de mil a¢bes.

Estrutura de orgdos sociais

O modelo de governo societdrio rege-se pela seguinte estrutura de drgdos sociais: Conselho de
Administracdo, Fiscal Unico e Assembieia Geral.

a) Assembleig Geral

A Assembleia Geral de Acionistas reune pelo menos uma vez por ano e tem como principais
competéncias proceder & apreciacdo e deliberar sobre o relatdrio de gestdo e as contas de cada
exercicio, deliberar sobre a distribuicdo de resultados e proceder 4 eleicio dos Grgdos socials, a qual é
convocada sempre que o Conselho de Administragdo ou o Fiscal dnico o entendam conveniente. Deve
ainda ser convocada sempre que o acionista (nico o requeira.

A Assembleia Geral ordinaria deve reunir no prazo de trés meses a contar da data do encerramento do
exercicio e salvo se diferentemente for deliberado em assembleia geral para o efeito convocada, os
acionistas terdo, na proporcaoc das agoes que possuirem, direito de preferéncia nos aumentos de capital,
quer na subscri¢do de novas agbes, guer no rateio daguelas relativamente as quais tal direito ndo tenha
sido exercido.

A Assembleia Geral é constituida pelos acionistas com direito a voto, ou seja, pelos acionistas que
reunam cumulativamente as seguintes condiges (i) possuir um nimero de agdes ndo inferior a 100; e
(i) ter desde o 20.2 dia anterior ao da reunido da assembleia geral averbadas em seu nome as agBes
com base nas quais se apresenta a participar na Assembleia Geral,

A Assembleia Geral funcionard em primeira convocagdo, salvo diferente disposicdo legal imperativa, a
assembleia geral s6 podera funcionar e deliberar quando nela estejam presentes ou representados
acionistas que detenham, pelo menos, 75% do total das a¢des. Em segunda convocagdo, a Assembleia
Geral padera funcionar e deliberar seja qual for o nimero de acionistas presentes ou representados.

Relativamente & votacdo a cada grupo de 100 a¢Bes corresponde um voto, e as deliberagbes da
Assembleia Geral serdo tomadas por maioria absoluta dos votos apurados em cada reunido, salvo
quando a lei ou 0s estatutos exigirem maioria qualificada.

A mesa da Assembleia Geral é constituida por um presidente e um secretario, eleitos pela Assembleia
Geral, de entre os acionistas ou nao, por trés anos, sendo sempre permitida a reeleicdo,
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b) Fungbes do Consetho de Administragdo

O Conselho de Administracdo é composto por um minimo de trés e um maximo de cinco membros,
eleites pela Assembleia Geral, que de entre eles designara o Presidente do Conselho de Administragdo.

O Conselho de Administracdo ¢ o 6rgdo superior de gestdo da Sociedade, cabendo-lhe deliberar sobre
todos os assuntos e praticar todos os atos legalmente considerados, como de exercicio de poderes de
gestdo. Poderd ainda delegar parte dos seus poderes numa comissdo executiva composta por um
namero impar de administradores e podera ainda encarregar uma ou mais pessoas, acionistas ou nio,
da execu¢do temporaria ou permanente de determinados atos de administragdo, conferindo-lhes para
tanto os respetivos mandatos, mediante resolu¢do que tome para esse efeito constante de ata.

Por deliberagdo do Conselho de Administrag3o, a sede social podera ser livremente mudada, dentro do
mesmo concelho ou para concelho limitrofe, bem como poderd ainda deliberar a abertura ou
encerramento de sucursais, agéncias, delegagdes ou outras formas de representagdo, em Portugal ou no
estrangeiro. Este 6rgdo estd ainda autorizado a, apés parecer favoravel do Fiscal Unico, aumentar o
capital social, por uma ou mais vezes, por entradas em dinheiro, até ao limite de vinte e cinco milhdes
de euros,

As reunides do Conselhc de Administracdo terdo lugar na sede da sociedade ou em outro local, para o
efeito escolhido, podendo realizar-se com recurso a meios telematicos, nos termos previstos no n2. 410
do Cédigo das Sociedades Comerciais, 0 qual reunird ordinariamente com uma periodicidade minima
trimestral, em datas a fixar por acordo dos seus membros para cada ano civil e, extraordinariamente,
sempre que convocada pelo Presidente, ou por dois outros vogais do Conselho.,

O Conselho de Administragdo 56 pode validamente deliberar desde que esteja presente ou representada
a maioria dos seus membros, podendo qualquer administrador impedido de comparecer a reunido
fazer-se representar por outro administrador ou votar por correspondéncia.

As deliberacdes do Conselho de Administracdo sdo tomadas por maioria dos votos dos administradores
presentes ou representados e dos que votem por correspondéncia, tendo o presidente ou quem o
substitua voto de qualidade.

¢) Fungdes do Fiscal Unico

A fiscalizagdo da Sociedade compete a um Fiscal Unico, e um Suplente, eleitos pela Assembleia Geral por
periodos de trés anos e reelegiveis uma ou mais vezes.

O atual Fiscal Unico da Sociedade, eleito em Assembleia Geral, & a Mazars & Associados, Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, 54, tendo como fungio a fiscalizacdo da Sociedade.

O Fiscal Unico e o seu Suplente podem ser ou n3o acionistas, mas deverio ter a qualidade de revisores
oficiais de contas ou de sociedades revisoras de contas, enquanto a lei o exigir. O Fiscal Unico e 0 seu
Suplente manter-se-do em fungdes até a sua substituicio efetiva,
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Remuneragcdes dos 6rgfos sociais

O regime de aprovagdc e divulgagiio da politica de remuneragdo dos membros dos drgios de
administracao e de fiscalizag3o, estd enquadrado pela Lei n? 28/2009, de 19 de Junho, a qual é aprovada
em Assembleia Geral.

Relativamente aos membros do Conselho de Administragdo estd estabelecido que os administradores
serdo remunerados pelo modo estabelecido em Assembleia Geral, sendo que a remuneracio pode
consistir parcialmente numa percentagem dos lucros do exercicio anterior, a qual, na sua globalidade,
ndo devera exceder dois por cento.

No entanto, de acordo com a pratica no grupo, 05 membros do conselho de administragdo ndo tém
auferido qualquer rendimento proveniente da sociedade, tendo em consideracdo as fungdes intrinsecas
ocupadas por todos os seus membros no seio do grupo Crédit Agricole, S.A.

Quanto ao Fiscal Unico este serd remunerado pela forma que a Assembleia Geral determinar, de acordo
com os niveis de honorarios normais para servicos similares, por referéncia a informaco do mercado,
sob a supervisdo do Conselho de Administrag3o.

Relativamente aos membros da Mesa da Assembleia-Geral, 0s mesmos nio sdo remunerados, tendo em
conta a Sociedade e as praticas de mercado.

Sistemas de Controlo Interno e de Gestdo do Risco

Ao Conselho de Administragdo compete aprovar, no dmbito da estratégia da EUROFACTOR Portugal, a
politica geral de atividade da Sociedade. Nas reunides trimestrais deste drgdo, sdo analisadas e
discutidas nomeadamente a atividade da Sociedade, com base nos indicadores chave do negécio, o nivel
de assinaturas e rescisbes de contratos, o nivel de provisionamento, a anélise de dossiers de crédito
sensiveis e outros assuntos relevantes em cada momento.

0 Risco de Crédito bem como o Risco Operacional continuam a ser os riscos relevantes na atividade da
Sociedade, pelo que a aprova¢do especifica dos créditos respeita os preceitos e os procedimentos
estabelecidos no manual de crédito em vigor. Estdo definidos pelo acionista os niveis hierdrquicos
competentes para a aprovacao de crédito de acordo com as caracteristicas especificas de cada um,

A Sociedade ndo tem contratualizado instrumentos derivados. A gest3o do seu risco financeiro é
efetuada numa base diaria tendo em consideragdo a tipologia das operactes desenvolvidas pela
Sociedade e € também efetuado um acompanhamento sélido ao nivel da liquidez da Sociedade, com
base no qual s3o definidos os niveis de endividamento a negociar. Dadas as caracteristicas da Sociedade,
bem como a sua estrutura acionista, existe flexibilidade em ajustar o nivel de liquidez, sempre que tal se
venha a revelar necessdrio,
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Eventos subsequentes

Com referéncia a data de 31 de dezembro de 2019, no dmbito dos eventos subsequentes destacamos o
facto de se encontrar em curso a aprovagdo do projeto de Fusdo transfronteirica (fusdo por
incorporagao) com a sociedade Crédit Agricole Leasing & Factoring S.A., doravante “CAL&F”. A Fus3o
envolvera a dissolugdo sem liquidagio da Eurofactor Portugal e a transferéncia de todos os seus ativos e
passivos para 0 CAL&F, o qual que receberd aqueles ativos e passivos e ficard obrigada por todos os
direitos e obriga¢des da Eurofactor.

A Fusdo é parte de uma reestruturagdo mais vasta que tem como objetivo a posterior passagem a
Sucursal Portuguesa, e assim, simplificar as estruturas operacionais e juridicas do grupo Crédit Agricole.
Esta alteragdo sera retroativa a 1 de janeiro de 2020 para efeitos fiscais e de contabilidade.

Apds o encerramento do exercicio, e até a elaborag3o de presente relatério, ndo se registaram outros
factos relevantes suscetiveis de modificar a situa¢io relevada nas contas.

Nota final
O Conselho de Administragdo deseja expressar os seus melhores agradecimentos:

= Ao Ministério das Finangas e ao Banco de Portugal pela disponibilidade demonstrada;

® Atodos os Clientes, Fornecedores, Bancos e Parceiros de negécios que nos distinguiram pela sua
preferéncia;

» Aos Grupos Crédit AGRICOLE, S.A., CAL&F e a todos os seus colaboradores pela atitude
participativa no acompanhamento da vida desta Sociedade;

» Aos membros da Mesa da Assembleia Geral e ao Fiscal Unico, pela colaboragio e apoio
manifestados;

® A todos os colaboradores da EUROFACTOR Portugal pelo contributo e desempenho
demonstrado ao longo do ano.

Lisboa, 7 de Fevereiro de 2020

O Conselho de Administra¢do:

Philippe Pierre CARAYOL

Frédeéric SOUCHARD
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2, Demonstrag¢io da Posicio Financeira no Final do Periodo de 31 de Dezembro de 2019

EUROFACTOR Portugal - Sociedade de Factoring. S.A.
Sede: Av. Dugue de Avila, 141 - 3° D1° - 1050-D81 LISBOA
Capital Social: 14.000.000 €

Contribuinte n.* 502 7335 209
Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o n® 03284/920

unidade; €
Notas/
Cuadros 311272019 311212018
anexos
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais Aa 1.956 848
Disponibilidades em oulras instiluigdes de crédito an 12.467.164 18,351 457
Crédito a clientes ad 359.834.621 479.076.407
Alivos sob direilo de uso Ja 249.463 [
Outros alivos langiveis le 72747 52701
Alivos intangiveis le 162.735 93.036
Ativos por impostos diferidos af 1.439.510 1.979.338
Oulros alivos g 4.315.399 3411622
Total de Ativo 388.543.59 §02.964.408
Passivo
Recursos de outras instituigdes de crédito 1h 298.118.678 385.986.984
Provisdes 3 500.000 0
Passivos pof imposlos coi 3t 0 733 550
Passivos da locagio 3] 253431 4]
Cutros passivos 3 37.363.697 67.323.470
Totat de Passivo 336.236.008 454.044.013
Capital

Capital Ik 14.000.000 14.000.000
QOutras reservas e resultados transitados 3k 34 895857 20.577.834
Resultado do exarcicio ak 3.411.733 5.342.561
Total de Capital 52.307.590 48.920.395 |
Total de Passivo + Capltal 388.543.596 $02.964.408
A DIRETORA FINANCEIRA (CL): O CONSELI DE ADVINISTRAG 1O
Murtrnha MARTINS Phidippre Prerre CARAVOL

Frdddric SOUCHARD
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3. Demonstracio dos Resultados e Outro Rendimento Integral do Periodo a 31 de
Dezembro de 2019

EUROFACTOR Portugal - Saocledade de Factoring, $.A.
Sede: Av. Dugue de Avila, 141 - 3° Dt® - 1050-081 LISBOA

Capital Social: 14.000.000 €

Contribuinte n.* 502 733 209
Matriculada na Conservatésia do Registo Comercial de Lisboa sob ¢ n® 03284/920

unidade: €
Notas/
Quadros 2019 2018
&anexos
Juros = rendimentos similares an 8.750.364 0.852 478
Juras & encargos similares 3n 354771 -456,831
BMargem financelra 3n 9113138 | 10.300.309
Rendimentos de servicos ¢ comissdes 3.0 223 757 350.805
Encargas com sefvicos e comissdes o 492795 541.839
Outros resultados de exploraco dp 560.798 642,467
Produto bancério 9.403.995 10.780.762
Custos com pessoal 3q 1.731,355 1.516.997
Gastos gerais administrativos aq 2.000,369 1.765.080
Amertizagdes do exercicio 3s 292.212 76.531
Provisdes liquidas de reposicies & anulagoes 3 500.000 0
Corregbes de valor associadas ao crédilc a clientes e valores a receber de
outros devedores {liquidas de reposicies o anulagdes) 3d 230,489 251.722
Rosultado antes de impostos 6.110.448 7.150.421
Impostos
Comentes n 1.158.889 2.007.026
Diferidos -3 -539.826 199.156
Resultado apés impostos 3.411.733 5.342.661
Do qual: Resuftado apds impostes de operapbes descontinuadas
Resultado Jiquido do sxercicio 3.411.733 5.342.681
Rasultado liquido do exarcicio
i por Agdo 1,22 1,9¢
A DIRETORA FINANCEIRA (CC): O CONSELIO DE ABMINISTRACA:
Martitha MARTINS Philtppe Pierre CARAYOL

Frddéric XOUCHARD
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4. Demonstracio dos Fluxos de Caixa em base individual a 31 de Dezembro de 2019

EUROFACTOR Portugal - Socledade de Factoring, S.A.
Sede: Av. Duque de Avila, 141 - 3° DI° - 1050-081 LISBOA

Capital Social: 14.000.000 €
Contribuinte n.° 502 733 209

Matriculada na Conservatbria 4o Registo Comercial de Lishoa sob o n® 03284/920

unidade: €
22019 32!1212018
Atividades Operacionals
Juros, comizsdes e outros proveitos recebidos 8.981.121 10.203.283
Juros, comissdes e oulros cusios pagos (204.397) (27.597)
Juros locagdes operacionais {13.005) -
Recuperagao de crédito e juros vencidos 201.817 54.521
Pagamentos a empregados & a fornecedores (5.526 704) (3.055.550)
Outros pagamentos e recebimentos operacionais §11.247 587.966
Flux¢ liquido proveniente dos proveitos e cust: 3.949.150 1.782.622
Variaco em ativos operacionals:
Créditos a clientes 109 471 275 (74.019.551)
Qutros alivos @ oulras contas de regularizagio 1.598.633 {§26.7 15}
Fluxo liquido proveniente dos ativos of lonai 111.089.908 {74.648.268)
Varlagdo em atl P ionais:
Recursos de bancos cenirais & outras instituicdes de crédito {87 .801.733) 49,198,592
Gulros passivos e outras contas de regularizagio {30.730.695) 24.928.790
Fluxeo liquido pro te dos passivos operacional {118.532.428) 74.127.381
Pagamenta de impostos sobrs lucros {1.914.469) (1.149.833)
{5.427.839) 6.093.906
Atividades de Inveatimento
Aquisicbes de imobilizagdes corpdreas (60.427) {43.718)
Locagdo de imobilizagdes carporeas {391.063) -
Aguisiches de imobilizacdes incorpdreas {179.930} {126.101})
{631.420) {171.820)
Ativitades de Financiamento
Pagamentos de conlratos de locagéo 176.074 -
176.074 .
Variagao de caixa e seus equivalentes {5.883.184) 5.922.085
Caixa & seus equivalentes no inicio do exercicio 18.352 305 12.430.220
Caixa o seus squivalentes no fim do exergicle 12.469.121 18,352,306

VIHRETORA FINANCEIRA (CCLR:

Mderrtinfio Mortins

O CONSELIN D ADMINISTRAC €

Finfippe Pieree CARAYOL

Frddivic MHICHARD
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5. Demonstracio das alteracdes no capital proprio a 31 de Dezembro de 2019

EUVROFACTOR Paortugal - Socledade de Factoring, S.A.
Sede: Av. Duque de Avila, 141 - 3° DI° - 1050.081 LISBOA

Capilal Social: 14.000.000 €

Contribuinte n.* 502 733 209
Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o n® 03284/920

idade: €
Cutros Outras reservas e Had -
Capital  movimenios Rr: Eval ulias g: resultados doR::eurci cio c;';':i‘::
de capital ¢ transitados P

Saldog am 31 de Dezembro de 2017 14.000.000 0 0 26.928.802 3.812.584 43.8677.834

Aumento de capital ] o o

Resultade gerado no exercicio de 2018 0 5.342.561 5.342.569
Aplicagiio dos resultados do exergicio

anterior 3.452.032 -3.452.032 0

Saldos em 31 de Dezembro de 2018 14.000.000 0 0 29.677.834 8.402.082 48.920.394

Aumento de capital 0 o 0

Impacio da aplicagio da IFRS 16 (*) -24 537 ¢ -24.537

Resultado gerado no exercicio de 2019 0 3411733 3411733
Aplicacao dos resullados do exercicio

anlarior 5.342 561 -5.342.561 0

Saldos em 31 do Dazembro de 2019 14.000.000 0 [ 34.920.394 3447, 717 52.307.590

(") Ajustamentos decarrentes da aplicacdo da IFRS16

A MHRETORA FINANCEIRA (CC):

Murttnha MARTINS

O CONSELNO DE APNININTRACA0:

Philigpe Picrre CARAYOH,

Frédéric SCOUICHARD
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6. Notas explicativas as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro

de 2019 (Valores expressos em euros (€))

Estrutura

0 ~ Introdugdo

1 - Bases de apresentac¢do, comparabilidade da informacao e principais politicas contabilisticas
a) Bases de apresentagdo

b) Comparabilidade da informagao

¢) Andlise do impacto da aplicacdo IFRS16 - “Locagdes”

d) Principais politicas contabilisticas

1} Geral

2} Ativos tangiveis (1AS 16)

3) Ativos intangiveis (IAS 38)

4) Crédito a clientes e valores a receber {IFRS 9)

S) Imparidade (IFRS 9}

6) Ativos e passivos em moeda estrangeira

7} Pensdes de reforma e de sobrevivéncia (1AS 19)

8} Prémios de antiguidade (1AS 19)

9) Agdes proprias {IAS 32)
10} Instrumentos Financeiros (IFRS 9)
11} Remunerac¢do varidvel em acdes — RVA (IFRS 2)
12) Imparidades para outros riscos e encargos {IAS 37)
13) Impostos sobre os lucros (1AS 12)
14) Responsabilidades por férias e subsidios de férias
15) Principais estimativas e incertezas associadas a aplica¢3o das politicas contabilisticas
16) Caixa e equivalentes de caixa

2 - Relato por segmentos (IFRS 8)
a) Segmentos geogrificos

b} Segmentos por linhas de negécio
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Notas

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicbes de crédito

Outros Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Crédito a clientes e Imparidades de Crédito

Outros Ativos tangiveis, Ativos sob direito de uso e Ativos intangiveis
Ativos por impostos diferidos

Outros Ativos

Recursos de outras instituicdes de crédito

Provisdes

Qutros passivos e passivos da locacdo

Capital

Responsabilidades de seguro para complemento de pensdes de reforma

m) Contas extrapatrimoniais

2)

Margem financeira

Rendimentos e encargos com servigos e comissdes
Outros resultados de exploragdo

Custos com o pessoal e gastos gerais administrativos
Efetivos

Amortizacbes do exercicio

Impostos

Risco de crédito (IFRS 7)

Risco de liquidez (IFRS 7)

Risco cambial {IFRS 7}

Analise de sensibilidade ao risco

Informacdes sobre os drgdos de administragdo e de fiscalizagio
Transagdes com partes relacionadas

aa) Normas Internacionais recentemente emitidas e/ou alteradas
ab) Consolidagio de contas

4 -

Eventos subsequentes
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0 - Introdugdio

A EUROFACTOR Portugal - Sociedade de Factoring, SA (EUROFACTOR), como Sociedade financeira de
crédito especializado com o objeto da atividade parabancéria de factoring, estd sujeita a supervisdo do
Banco de Portugal no regime das sociedades de factoring,.

A Sociedade foi constituida em 28 de fevereiro de 1992, tendo iniciado a sua atividade em abril do mesmo
ano.,

As demonstragdes financeiras, agora apresentadas, foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo a 7
de fevereiro de 2020.

Na elaboracdo deste anexo, tomaram-se em consideragdo as notas de divulgago em cumprimento das
normas do Banco de Portugal, assim como, as normas internacionais de relato financeiro (IAS e IFRS)
aplicdveis.

As normas ndo referidas ou omitidas, por ndo aplicaveis ou por ndo serem relevantes, ndo prejudicam a
qualidade e quantidade das divulgacbes necessdrias a boa compreensdo e entendimento das
demonstrac¢Bes financeiras.

1 - Boses de apresentacéio, comparabilidade da informagéo e principais politicas contabilisticas

a) Bases de apresentagdo

A partir de 1 de janeiro de 2017, na sequéncia da publicacdo do Aviso 5/2015 de 30 de Dezembro do
Banco de Portugal, as Demonstracbes Financeiras individuais da EUROFACTOR passaram a ser preparadas
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), tal como adotadas pela Unido
Europeia.

b) Comparabilidade da informagdo

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, as demonstra¢Ses financeiras da Eurofactor foram preparadas e
apresentadas em conformidade com as NIC/IFRS,

¢} Andlise do impacto da aplica¢io IFRS16- “Locages”

A IFRS 16 substituiu a IAS 17 — “Locag8es”, com a entrada em vigor a 1 de Janeiro de 2019. O impacto foi
significativo na contabilizacao efetuada pelos locatarios que passaram a ser obrigados a reconhecer para
todos os contratos de loca¢do, um passivo de locagdo correspondente aos pagamentos futuros das rendas
da loca¢d0 e um ativo relativo ao “direito de uso”.

No seguimento desta aplicago, os locatarios passaram a reconhecer separadamente o ¢custo do juro sobre
o passivo da locacdo e a depreciagdo do ativo relativo ao “direito de uso”,
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Contudo, foram previstas algumas isengdes a este tratamento contabilistico, nomeadamente para os
seguintes casos:

¢ Locacdes de curto prazo (< 12 meses); e
¢ Ativos de baixo valor (< 5.000 USD}.

Nestes casos, & possivel efetuar o reconhecimento dos encargos da loca¢do como gasto do periodo numa
base linear ao longo do contrato.

A definicdo de um contrato de locagio também foi revista, sendo baseada no “direito de controlar o uso
de um ativo identificado”.

No que se refere ao regime de transicdo, a IFRS 16 pode ser aplicada retrospetivamente ou pode ser
seguida uma abordagem retrospetiva simplificada.

O guadro abaixo reflete o impacto da IFRS 16 na Eurofactor Portugal com os montantes a 1 de Janeiro de
2019 e a 31 de Dezembro de 2019:

01/01/2019 31/12/2019

Ativo

Ativo sob direito de uso 391.063 249.463
Passivo

Passivos da locagdo 415.600 253.431
Capital

Resultados transitados 24,537 0,00

d} Principais politicas contabilisticas
1) Geral

As demonstracBes financeiras foram preparadas de acordo com as NIC que correspondem em geral as
Normas Internacionais de Relato Financeiro {IAS/IFRS), excetuando o seguinte:

= Qs ativos tangiveis continuardo a ser valorizados ao custo de aquisi¢cdo, salvo quando se realizem
reavaliacBes extraordindrias, legalmente autorizadas, caso em que as mais-valias serfo registadas em
reservas legais de reavaliacao;

As demonstragdes financeiras da EUROFACTOR sdo expressas em euros.

A conversdo de ativos e passivos geridos em moeda estrangeira é efetuada com base no cdmbio a data do
balanco.
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2) Ativos tangiveis (IAS 16)

Os ativos tangiveis encontram-se registados ao custc de aquisicdo, deduzidos de amortizacdes
acumuladas e perdas de imparidade, quando aplicavel. O custo de aquisi¢ao inclui, para além do prec¢o de
compra, o IVA ndo recuperavel, as despesas diretamente imputaveis a compra.

N3o foram efetuadas quaisquer reavaliagbes até 3 data de encerramento de contas.

A depreciacdo dos ativos tangiveis é registada numa base sistematica ao longo do periodo de vida dtil
estimado do bem, na base de quotas constantes, a partir do ano de aquisi¢do, por anos completos, e em
funcdo das taxas mdximas permitidas fiscalmente, gue correspondem basicamente ao periodo que se
espera que o ativo esteja disponivel para uso;

Anos de vida util

Obras em edificios arrendados 8al5
Equipamento 3al2
Outras imobilizagGes corporeas 3a10

Os ganhos e as perdas nas alienacBes de ativos tangiveis, determinados pela diferenca entre o valor de
venda e o respetivo valor contabilistico, s3o contabilizados em “Resultados de aliena¢do de outros
Ativos”.

3) Ativos intangiveis {IAS 38)

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzidos de amortizagdes
acumuladas e perdas de imparidade, quando aplicavel. Em resultado da aplicagdo das NIC, as despesas
com publicidade, investigacdo, formagdo e outras, sdo registadas diretamente em custos.

Compreendem fundamentalmente os custos de programacio informatica e de estabelecimento.

Os ativos intangiveis sdo amortizados, na base de quotas constantes, a partir do ano de aquisi¢io, por
anos completos, e em fun¢3o das taxas maximas permitidas fiscalmente, que correspondem basicamente
a vida util esperada dos mesmos que, em termos médios, é de trés anos.

Até a data ndo foram reconhecidos pela EUROFACTOR quaisquer ativos intangiveis geridos internamente.

4) Crédito a clientes e valores a receber (IFRS 9)

€ constituido por ativos decorrentes de operagbes de factoring e representam os créditos tomados “sem
recurso” até aos limites de cobertura de risco de cobranga e 0s montantes antecipados sobre a faturagio
tomada “com recurso”, tendo por contrapartida no passivo a rubrica “credores por operacdes de

factoring” e em extrapatrimonial “contratos com recurso - faturas n3o financiadas”.

A regularizagio do saldo destas rubricas, ocorrera a medida que as faturas forem liquidadas.
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Os valores a receber relativos a juros sdo objeto de uma contabilizagdo auténoma na ¢onta de resultados
e sdo reconhecidos quando obtidos por periodos mensais, segundo a regra pré-rata temporis. Quanto as
comissdes, sempre que aplicavel, sdc periodificadas ao longo da vigéncia dos créditos por imputagdo
mensal.

5) Imparidades (IFRS 9)

Genericamente, como define a IFRS9, o modelo de perdas esperadas de imparidade de crédito é aplicado
a todos os ativos financeiros.

A aplicacdo da IFRS 9 obriga & definico e a classificagdo em diferentes stages os ativos financeiros
sujeitos a imparidades, de acordo com a evolugdo do seu risco de crédito desde a data de
reconhecimento inicial e do seu risco de crédito 3 data de reporte.

A carteira de crédito estd classificada nos 3 stages previstos no IFRS 9;

» 12 Fase (Stage 1): sdo considerados todos os créditos vincendos e vencidos até 30 dias, para 0s quais
a entidade contabiliza desde o inicio do contrato as perdas esperadas.

s 22 Fase (Stage 2): numa segunda fase sdo considerados todos os créditos vencidos num horizonte
temporal entre 30 a 90 dias e também os créditos onde se verifique um aumento significativo do
risco, mas que n3o seja ainda considerado como duvidoso.

s 32 Fase (Stage 3): numa terceira fase, se a qualidade do crédito se deteriorar significativamente ao
ponto da sua cobran¢a se encontrar ameacada, a perda esperada para o crédito deverd ser
provisionada.

Todos os critérics, definicbes e pardmetros da aplicagdo e cdlculo da IFRS9 estdo definidos na
metodologia de cdlculo de imparidades IFRS 9, aplicada pela sociedade,

Toda a informacio complementar estd disponivel na comunicagdo interna da sociedade com a divulgagdo
da metodologia de cdlculo de imparidades IFRS 9.

A IFRS 9 assenta em 3 fases:
1) Regras para a classificagdo, reconhecimento e mensuragio de ativos financeiros de acordo com
modelo de negdcio da entidade de gest3o dos ativos financeiros e das caracteristicas dos fluxos

de caixa contratuais desses ativos;

2} Conceitos ao nivel da metodologia e mensura¢8o de imparidades para ativos financeiros,
calculada numa dtica de perda esperada (“ECL” - Expected Credit Loss);

3) Requisitos de contabilidade de cobertura mais alinhados com as praticas de gestdo de risco das
entidades.
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0 valor global das imparidades da EUROFACTOR, que em 31 de dezembro de 2019 ascende a €7.231.519
{2018: €8.399.973) &, nas atuais circunstincias, considerado suficiente para fazer face aos riscos de
crédito identificados, em fungdo da aplicacio de critérios de avaliag3o e andlise de risco de cobrancga {ver
Nota 3 - d).

O valor da imparidade do crédito € estimado com base nos fluxos de caixa esperados e estimativas do
valor a recuperar. Estas estimativas sdo efetuadas com base em pressupostos determinados a partir da
informacgdo histérica disponivel e da avalia¢do da situagdo dos clientes.

6) Ativos e passivos em moeda estrangeira

Qs ativos e passivos em moeda estrangeira sdo geridos na prépria moeda segundo sistema multi-
currency, isto é, nas respetivas moedas de denominag¢3o.

A conversdo para euros dos ativos e passivos expressos em moeda estrangeira é efetuada com base no
cambio informado pela international Factors Group aos seus membros, por sua vez disponivel no site
“Bloomberg.com”.

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas s3o convertidos para euros ao cdmbio do dia em
gue sdo reconhecidos.

7) Pensoes de reforma e de sobrevivéncia (IAS 19)

A EUROFACTOR ndo dispe de fundo de pensSes e de sobrevivéncia. A totalidade dos colaboradores estd
abrangida pelo Sistema de Seguranga Social.

No entanto, a EUROFACTOR dispde de um seguro-grupo que garante a generalidade dos colaboradores,
no momento da sua reforma aos 66 anos, um compiemento correspondente a 14 vezes do salario em
vigor nesse momento.

O custo anual para cobertura das responsabilidades relativas 3 manutengio e reforgo do fundo que
suporta o complemento de pensdes de reforma, é determinado com base em estudos atuariais efetuados
por uma seguradora, a qual tem, também, a seu cargo a gest3o desse fundo de pensdes constituido
facultativamente pela Sociedade, sendo o respetivo encargo registado na rubrica de custos com o pessoal
{ver Nota 3-l).

8) Prémios de antiguidade (I1AS 19)

A EUROFACTOR ndo esta sujeita ac Acordo Coletivo de Trabalho Vertical para o Setor Bancdrio Portugués,
ndc tendo por isso quaisquer responsabilidades por prémios de antiguidade a atribuir aos seus
colaboradores.

9) Acbes proprias [JAS 32)

Nao aplicavel.
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10) Instrumentos Financeiros (IFRS 9)
a) Classes de instrumentos financeiros

O ativo da Sociedade apresenta como instrumento financeiro relevante, o ativo financeiro designado por
“Crédito a clientes”.

Quanto as divulgagdes qualitativas, quantitativas e da maturidade dos “Créditos a clientes”, ver nota 3-
d).

No Passivo, o instrumento financeiro relevante, é apresentado como passivo financeiro e designado por
“Recursos de outras instituicbes de crédito”.

Quanto A quantificacdo e maturidade dos “Recursos de outras instituicGes de crédito”, ver nota 3-h).

b) Significado dos instrumentos financeiros na posicdo financeira e desempenho da atividade da
Sociedade

0 ativo financeiro “Crédito a clientes” representa 95% do ativo da Sociedade e estd suportado nos
passivos financeiros “Recursos de outras instituicdes de crédito” {ver nota 3-h)), “Credores por contratos
de factoring” (ver nota 3-j}} e nos capitais proprios,

Esses passivos financeiros representam 88% do passivo (2018: 85%).

0 instrumento financeiro ativo apresenta-se mensurado ao justo valor pela utilizagdo de imparidades
adequadas para fazer face & imparidade por perdas de crédito {ver nota 3-d)).

Os juros pagos e recebidos inerentes a gestdc do instrumento financeiro e passivos financeiros
associados estdo avaliados ao justo valor pela via dos resultados.

Os passivos financeiros estdo mensurados em conformidade com a descricdo na nota 3-¢).

¢) Natureza e extensdo dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

0 ativo financeiro “Crédito a clientes” em conexdo com os passivos financeiros inerentes, esta sujeito aos
seguintes riscos:

»  Risco de crédito: O risco de crédito esta associado a situaches de insolvéncia dos aderentes e ou
devedores, relativamente aos valores financiados sobre as faturas em cobranga;

" Risco de liquidez: Tem origem nos diferentes periodos de rotagdo dos fluxos financeiros de
pagamentos e recebimentos;

" Risco de taxa de juro: Diferencas no tempo de ajustamento das taxas de juro dos recursos
tomados e o crédito concedido. Ver analise de sensibilidade na nota 3-x);
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=  Risco cambial; Advém da diferente cobertura em divisas entre ativos e passivos,

A Sotiedade dispde de um manual de gestdo onde estdo definidos, aos diversos niveis da estrutura, os
procedimentos adequados, face ao perfil de cada operagdo, visando prevenir e resolver as diferentes
situagbes supervenientes de risco.

Em refor¢co das medidas preventivas, regra geral, a Sociedade dispde de um seguro de crédito, que cobre
0s riscos de insolvéncia até 95% das responsabilidades inerentes ao “Crédito a clientes”.

Nas notas 3-u), 3-v) e 3-w), sdo evidenciados os aspetos quantitativos relativos ao risco de crédito, risco
de liquidez e risco cambial, respetivamente, a que a Sociedade se encontra exposta.

O racio de solvabilidade minimo para as instituigbes de crédito, definido pelo Banco de Portugal, é de
10,5%, determina o montante maximo de exposicdo ao risco de crédito. A 31 de dezembro de 2019, o
racio de solvabilidade antes da inclusdo dos resultados aprovados era de 13,9% (2018: 9,4%).

De acordo com aplicacdo dos resultados liquidos a 31 de dezembro de 2018, o racio atingiu os 10,6% e em
31 de dezembro de 2019 com a aprovagio da proposta de aplicacio do resultado liquido de 2019 o racio
ficara acima do limite minimo exigido pelo Banco de Portugal.

11) Remuneragao variivel em agdes — RVA (IFRS 2)
Nao aplicavel.

12) Imparidades para outros riscos & encargos (1AS 37)
N&o aplicavel.

13) Impostos sobre os lucros (IAS 12)

A atividade da EUROFACTOR estd sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC} e no Estatuto dos Beneficios Fiscais.

O IRC é calculado na base dessa legislagdo aplicivel @ o seu pagamento é efetuado com base em
declaragdes de autoliquidacdo, as quais ficam sujeitas a inspec3o e eventual ajustamento pelas
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos contado a partir do ano a que respeitam.

Os prejuizos fiscais de determinado exercicio podem ser reportados por um periodo de seis a doze anos
consoante o ano de apuramento do prejuizo fiscal, exceto se houver mudanga de objeto social ou se
alterar substancialmente a natureza da atividade exercida.

Nas situagbes em que existam diferencas tempordarias entre as quantias consideradas para efeitos fiscais
e as constantes das demonstragdes financeiras, s&0 registados os respetivos impostos diferidos.

Os impostos diferidos ativos s30 reconhecidos até ao montante em gue seja provavel a existéncia de
lucros tributdveis futuros que acomodem as diferencas tempordrias futuras,
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Os impostos diferidos ativos foram calculados com base nas taxas fiscais em vigor, incluindo a derrama,
em que se prevé que seja realizado o respetivo ativo.

Qs impostos diferidos s3o relevados em resultados exceto os que se relacionam com valores registados
diretamente em capitais proprios, nomeadamente, embora ndo aplicdvel, os ganhos e perdas em agbes
proprias e em titulos disponiveis para venda.

14) Responsabilidade por férias e subsidio de férias

O valor da responsabilidade por férias e subsidio de férias e respetivos encargos de 2019 e 2018, a pagar
no ano seguinte, foi imputado como custo desses exercicios, por contrapartida da rubrica "Contas de
regularizacdo” apresentada no passivo.

15) Principais estimativas e incertezas associadas 3 aplicacdo das politicas contabilisticas

* O valor daimparidade do crédito é estimado com base nos fluxos de caixa esperados e estimativas do
valor a recuperar. Estas estimativas sdo efetuadas com base em pressupostos determinados a partir
da informacgdo histdrica disponivel e da avalia¢3o da situagdo dos clientes.

* As responsabilidades por seguro de complemento de reforma, sdo estimadas com base em tabuas
atuariais e no pressuposto de crescimento dos salarios. Pressupostos baseados nas expectativas que a
seguradora tem para o periodo durante o qual irdo ser pagos os complementos de reforma.

+ Os impostos diferidos ativos foram calculados com base na legislagdo fiscal atual. Alteragbes e
diferentes interpretacdes da legislacdo fiscal podem influenciar o valor dos impostos diferidos.

O reconhecimento de impostos diferidos ativos pressupbe a existéncia de resultados e matéria coletavel
futura,

16) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo de fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a 3 meses a contar da data de constitui¢do da operag3o,
onde se incluem a caixa, as disponibilidades e as aplicagbes em instituigdes de crédito.

2 - Relato por segmentos (IFRS 8)
a) Segmentos geograficos

A EUROFACTOR desenvolve a sua atividade de factoring (produto/servico incluido na banca comercial), no
mercado doméstico que corresponde as operagdes desenvolvidas com aderentes e respetivos devedores
sediados em Portugal e a atividade internacional que se subdivide em “export”, quando o aderente &
nacional e os devedores s30 estrangeiros, e “import”, quando os devedores s3o nacionais e o fator
correspondente estd sediado no exterior. No mercado internacional, as operagdes desenvolvem-se
sobretudo com paises da Unido Europeia.
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b) Segmentos por linhas de negécio

O unico segmento de negdcio que a EUROFACTOR se dedica é ao da Banca Comercial e dentro deste,
especificamente, ao servigo de factoring. Todos os resultados, apresentados nas demonstragdes

financeiras, tém origem neste negocio.

3 - Notas
a) Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica tem a seguinte composicio;

31/12/2019 31/12/2018

Caixa 1.956 848
Depdsitos a ordem no Banco de Portugal - -

1.956 848

b} Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composicdo;

31/12/2019

31/12/2018

Disponibilidades sobre instituigdes de crédito no Pais:
Depdsitos a ordem 11.991.312

17.819.678

Disponibilidades sobre instituigdes de crédito no estrangeiro:
Depdsitos 3 ordem 475.852
luros a receber :

531.780

475.852

531.780

12.467.164

18.351.457

¢} Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Justo valor de ativos e passivos financeiros

Os ativos e passivos que se encontram registados no Balango da Sociedade ao custo amortizado s3o:

+ Disponibilidades em outras instituices de crédito e aplicacdes em instituicdes de crédito — sdo
constituidas por depdsitos 3 ordem e de muito curto prazo, sendo o justo valor idéntico ao valor por

que se encontram registadas, considerando que as taxas aplicdveis a estes ativos sdo as taxas do

mercado;
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Crédito a clientes — é constituido por contratos de maturidades reduzidas sendo os adiantamentos
remunerados a taxas de juro gue se aproximam das taxas em vigor no mercado para este tipo de
produto e para o risco inerente 3 carteira, ou 0 seu valor ajustado por um prémio de liquidez
assotiado ao desconto antecipado das faturas cedidas, pelo que o seu justo valor & idéntico ao valor
contabilistico;

Qutros ativos financeiros ao justo valor através de resultados - a Sociedade n3o detém nenhuma
carteira de titulos;

Débitos para com instituicBes de crédito — sdo constituidos maioritariamente por tomadas de muito
curto prazo e curto prazo, com taxa varidvel, sendo o justo valor idéntico ao valor por que se
encontram registadas, considerando que as taxas aplicdveis a estes ativos sdo taxas de mercado;

Outros passivos = encontram-se registados nesta rubrica as responsabilidades com adiantamentos
efetuados por conta de contratos de factoring com recurso. (Ver ponto acima sobre crédito a
clientes).
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d) Crédito a clientes e Imparidades de Crédito

Estes créditos apresentam em 31 de dezembro de 2019 e 2018 a seguinte composicdo:

31[12/2_0 19 31/12/2018
Cradito vincando: —
Crédito interno:
Emprezas & administra¢des pablicas
Créditos tomados - Factoring:
Com recursgo - 349.507
Sem recurso 124 807.766 143,353,793
124 807.766 143.743.300
Crédito 8o exterior:
Empresas & administra¢des publicas
Créditos tomados - Factoring:
Com recurso 465.678 404,835
Sem recursc 194.207 302 276.178.729
194.672 980 276.583.564
319.480.746 4320.326.864
Crédite @ juras vencidos:
Crédito a cligntes
Empresas e administragdes pablicas
Até 3 meses 50.564.867 61.077.955
De trés meses 3 um ano 2.040.126 794,273
De um ano a trés anas 2.337.410 1.808.500
Mais de trés anos 2.642.991 3.467.389
57.585.394 £7.148.516
Total bruto 372.066.140 487.475.380
Menos:
Imparidades para crédito e juros vencidos 7.231519 £.399.973
Total liguido 369.834.621 479.075.407

Impartdades sebre trédito a cllentes:

Saldos, movimentos e decomposi¢io das contas de imparidades sobre riscos de crédito:

—31/12/2019 31/12/2018
Saldo a 1 de Janeiro 5.390.973 8.318.250
Dotagdes 1.115.021 287.169
Transferéncias = =
Utilizagdes (937.965) {170.000)
Anulagdes {1.345.510) {35 447}
Saldo @m 31 de Dazembro 7.231.519 B.399.973

Nota: De acordo com as Instrugio n? 2/98, emitida pelo Banco de Portugal, o crédito romado “com recurso”
no financiado & registado na conta extrapatrimonial "995 - Contratos com recurso/Faturas nic
financiadas”

Considerando a classificagdo da IFRS 9, o montante da carteira de créditos elegivel para imparidades e o
montante da imparidade em 31 de dezembro de 2019, decompdem-se da seguinte forma:

311272019
Carteira de Créditos Elegivel p/ Imparidades
- Stage 1 253.149.775
- Stage 2 51.688.216
- Stage 3 5.897.178

Total 310.735.169

Imparidades
-Stage 1 1.086.383
- Stage 2 247.958
- Stage 3 5.897.178

Total 7.231.519
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Garantias reais: Alguns contratos de cedéncia de créditos tém associadas garantias reais. O crédito em
Balango com garantias reais (hipotecas sobre imodveis) em 31 de dezembro de 2019 e 2018 é o seguinte:

31/12/2018 31/12/2018
Contratos com recurso 582.799 519.399
Contratos sem recurso - -
Créditos garantidos por seguro de crédito:
31/12/2019 31/12/2018
Crédito sob seguro de crédito 361.737.272  466.272.317

Créditos renegociados: A Sociedade ndo tem em carteira créditos cujos termos tenham sido
renegociados, tal como o definido pelo Banco de Portugal, caso contrario estariam vencidos ou em
imparidade.

Na sociedade sdo aplicadas varias politicas e procedimentos que permitem obter informacggo scbre o
perfil de risco da instituic3o.

Conforme definido no Guia de crédito e atribuicio de rating interno de clientes, O Risco Cliente é
determinado pela andlise das suas Demonstracdes Financeiras e classificacdo de racios financeiros
(notagdo quantitativa) e da classificagio de determinados fatores subjetivos (sector de atividade,
qualidade da gestdo, etc.) ambos ponderados e dando origem a um rating interno. O departamento de
controlo interno e risco local calcula o rating interno do cliente. No quotidiano com os clientes e
devedores existem uma série de procedimentos que podem dar origem a alertas {p.e.: contactos nas
cobrangas, sondagens, andlise de pagamentos diretos, etc.).

De acordo com politicas da casa-m3e, um crédito é classificado como em incumprimento a partir do
momento em que o devedor apds 90 dias da data de vencimento dafs} fatura{s), ndc procede ao
respetivo pagamento da mesmal(s).

O conceito de Exposure at Default numa determinada data, tem em conta a totalidade da exposi¢do
associada a um cliente efou a um determinado devedor, sendo identificado no detalhe da carteira de
crédito,

Os clientes s30 acompanhados de forma sistematica e permanente. Os procedimentos instituidos incluem
a verificagdo de incidentes, os prazos médios de recebimento, situa¢do junto das entidades tributarias,
andlise de movimentos credores no contrato, contactos com os devedores, etc. Nas situagies em que sdo
despoletados alertas é efetuada uma avaliagdo da situagdo e um acompanhamento mais detalhado do
cliente, podendo vir a ser colocado na watchlist.
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Tendo em consideracio a natureza do crédito concedido, ndo é considerado qualquer periodo
emergente,

Os critérios para a segmenta¢io da carteira de crédito estdo incluidos no modelo de andlise de
imparidades, de acordo com os pressupostos definidos na IFRS 9.

O desconto temporal nido é aplicavel, tendo em considerac3o a natureza do crédito concedido, garantias
obtidas e prazos de recuperagido associados.

A sociedade n30 aplica taxas de desconto dos cash-flows, tendo em considera¢do a natureza do crédito:
créditos de muito curto prazo.

A revers3o de imparidade regista-se quando se verifique a melhoria do risco e recuperagdo do crédito.

Existem linhas de orienta¢3o definidas no Guia de Crédito, relativamente aos créditos restruturados por
dificuldades financeiras do devedor.

Em situagles em gue exista reestruturagio procede-se a identificagdo e marcagdo do crédito
reestruturado por dificuldades financeiras do cliente, passando este a ser mais um indicio de imparidade
para a carteira de crédito especializado.

A aplicagdo da politica de Write-Off de créditos, resulta sempre de créditos em que se encontram
registadas as respetivas imparidades, sendo que as respetivas perdas de crédito resultam de valores
considerados irrecuperdveis apenas apds terem sido tomadas todas as diligéncias legais de cobranca e
recuperacdo dos créditos de acordo com as politicas da Sociedade e guando as expectativas de
recuperacdo desses créditos 530 muito reduzidas ou inexistentes, sendo desconhecidos do balanco
mediante a utilizagdo das respetivas imparidades para perdas por imparidade. Recuperagdes
subsequentes de quantias anteriormente desconhecidas sdo registadas em resultados.

A IFRS 9 revé o reconhecimento de ativos financeiros instituindo novos principios de classificacdo e
avaliagdo de instrumentos financeiros, o objetivo & racionalizar e simplificar a classificacdo de ativos
financeiros com critérios objetivos. Por outro lado, a IFRS 9 propde também calcular o valor recuperével
de ativos financeiros de acordo com o modelo de perdas esperadas desde a sua origem.

Existem politicas definidas, relativamente a detecfio e reporte de n3o conformidades. £ de relevar que
todos os dados incluidos no modelo sdo cruzados na sua totalidade com a carteira de crédito as datas
respetivas, ndo podendo existir diferencas. Internamente é elaborado pelo Departamento de Controlo
Interno e Risco, aplicado e contabilizado pelo Departamento Financeiro e validado pelo Departamento de
Controlo Interno e Risco.



€07 EUROFACTOR

CREDIT AGRICOLE GROUP

e} Outros Ativos tangiveis, Ativos sob direito de uso e Ativos intangiveis

Estas trés rubricas, entre 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2019, apresentaram a seguinte

evolugdo;
31122018 Bhates! Y019
Valor Amortizardies Amortizagdes Transfe- Yalor
Rubrica bruto acumuladas Afisiohes o exercicio réntias liguido
Ativos Intangivels
* Despesas de estabelecimento .10 [319.110
* Custos pharianuals 1 {28 : -
* Sist. trat. avtom. de dados 426.266 [EEERL]|] 119:930 {110.230) - 162135
* Estudo de mercado 7.5% {7.536} - -
752.899 {659.964) 19930 [110.230) - 111
Qutros ativos tangivels
* Equipamento 509.214 {156.53) 60427 [40.381) - .47
Mivos sob direito de uso
* Locaclo edificio - . 240.860 {12030 - 120,430
* Locag3oviatura - . 150.203 (1170} - 129033
11063 {141,600 . 49463
Total 1620213 !1.]1&48?! 63140 !292‘212! . 434,504
nfing Abates/ 31133018
Valor AmortizagBes Amodtizaches Transfe Valor
Rubwica brato awumuladas Aguisighes do exercicio réntias Niguido
Ativos intangfels
* Despesas de estabelecimento 318110 {319.110) - .
* Cushos phirianuais & %) . - . .
* Sisk. trat. autom, de dados 297.950 {178.1%5) 11.2% {54.861) {178) 93.0%
* Estudo de mercado 1536 {7.536) - - - -
624113 {604.928) 128.276 [54.861) - 93.036
Outrns ativos tangivels
* Equipamento 465.505 {434.853) 43.718 [21.670) . 5301
Total 1090218 [1.039.782) 171.9% [76.531) - 145.7%
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f) Ativos por impostos diferidos

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

Por diferencas tempordrias (ver Nota 1- c.13))

31/12/2019 31/12/2018
1.439.510 1.979.336
1.435.510 1.979.336

As diferencas temporarias e o correspondente imposto diferido, decompdem-se da seguinte forma:

Imparidades ndo aceites fiscalmente:

- Para crédito vincendo

- Para crédito vencido com seguro de crédito

- Para crédito vencido

Imparidade para outros riscos e encargos:
Imparidade sebre o ativo direito de uso (IFRS 16):

Variagio no exercicio {ver Nota 3 - t))

g} Outros Ativos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Despesas com encarge diferido
Outras operagdes a regularizar:

- Valores recebidos ndo identificados
- IRC pagamenta por conta

- Qutros a regularizar

31/12/2019 31/12/2018
Base Imposto Base Imposto
1.086.383 277.028 2.477.396 631.736
651.755 166.197 1.357.775 346.233
3.386.430 863.540 3.926.932 1.001 368
S00.000 127.500 - -
20.569 5.245 - -
5.645.137 1.439.510 7.762.103 1.975.336
e === o n =t
539.826 (199.156)
31/12/2019 31/12/2018
114.326 86.041
1.229.471 2.828.105
22.021 -
2.949.581 497.476
4.315.399 3.411.622
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A varia¢do da posi¢do em balanco dos “Valores recebidos néo identificados”, explica-se pelo volume de
cobrangas ndo afetas a liquidag3o de faturas em gestdo quando do fecho do exercicio a 31 de dezembro,
o qual estd relacionado com o volume de recebimentos que ocorrem nos Gltimos dias de cada ano. Estes
valores, logo que identificados os devedores, sdo regularizados por contrapartida da conta de depdésitos &
ordem,

Em 31 de dezembro de 2019, a rubrica “Outras operagbes a regularizar — Outros a regularizar” é
constituida por valores diversos em fase de regularizagdo nas contas correntes dos aderentes.

b} Recursos de outras instituicdes de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

31/12/2019 31/12/2018
* Deutsche Bank {Portugal) 1.727.822 94.706
° Crédit Agricole, SA - U.K 80.000.000 80.000.000
° Crédit Agricole, SA - Franca 216.391.056 305.892.278

298.118.878 185.986.984
_——— ———

i) Provisdes

Esta rubrica tem a seguinte composi¢do a 31 de dezembro:

2019 2018
Saldo a 1 de Janeiro - -
Aumento 500.000 -
Transferéncias - .
Saldo em 31 de dezembro 500.000 -

Em 31 de dezembro de 2019, esta rubrica contempla na sua maioria uma provisdo para outros riscos e
encargos provenientes de um acordo de recuperagdo de divida relativamente a um processo em
contencioso.

Nos seus prossupostos a Eurofactor considera que a probabilidade de utilizag3o desta provisdo é elevada.
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i} Outros passivos e passivos da locacdo

A rubrica outros passivos tem a seguinte composicao:

31/12/2019 31/12/2018
Credores e outros recursas
IVA a pagar 208 134
Retencio de impostos na fonte 163.070 195.124
Contribuig@es para a seguranca social 48.653 24,832
Credores por contratos de factoring 33.525.814 51.839.744
Credores por fornecimento de bens 1.504 2.403
QOutros credores 118.947 174.186
33.858.194 52.236.422
Outros encargos a pagar
Por gastos com pessoal 514.399 391.157
Por gastos administrativos 1.242.000 §72.335
Outros encargos a pagar 98.953 40,228
1.855.352 1.003.719
Outras contas de regularizacio
Qutras contas a regularizar
Operagdes de factoring 1.649.194 2.967.366
IRC a regularizar (Nota 3 - u) - -
Diversos 957 11.115.962
1.650.151 14.083.328
37.363.697 67.323.470

Os “Credores por contratos de factoring” representam 86% em 2019 {83% em 2018) dos “Qutros
passivos”. Esta rubrica diz respeito a4 componente dos créditos tomados com cobertura de risco ndo
financiados. A refa¢do entre ¢ saldo de “Credores por contratos de factoring” e o saldo de “Créditos a
clientes” {Nota 3 — d), foi de 9% em 2019 (10% em 2018). As varia¢bes destes saldos estdo diretamente
relacionadas entre si e dependem da percentagem média de financiamento, rotacio das cobrancas e
montante e sazonalidade dos créditos tomados.

Relativamente a rubrica de passivos da locagdo, decompde-se da seguinte forma:

31/12/2019 31/12/2018
Passivo locagdo
Locacio viaturas 120.048 -
Locagdo edificio 133.382 -
253.431 0
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k) Capital
Esta rubrica apresenta a seguinte evolugdo e situagdo a 31 de dezembro de 2019:

Movimento do periodo

Satdo Aumento Transfe- Saldo
3171212018 DiminuigSo) rbnicia 31/12/201%
Capital 14.000.000 - - 14.000.000
Diferencas resultantes da alteragho de
politicas contabilisticas 1.184.617 {24.537} - 1.160.080
Reservas legais 4.630.199 801.384 - 5.431.583
Resultados transitados 23.763.017 4.541.177 - 28.304.194
Resultado liguido
* Exercicio de 2018 5.342.561 - 5.342.561 .
* Exercicio de 2019 - 3.411.733 - 3.411.733
48.920.394 8.729.757 5.342.561 52.307.590
Movimento do periodo
Saldo Aumento Transfe- Saldo
31/12/2017 _(Diminuicgio) réncia 31/12/2018
Capital 14.000.000 - - 14,000.000
Diferencas resultantes da alteraglo de
politicas contabillsticas 1.184.617 - - 1.184.617
Reservas legais 4.112.394 517.805 - 4.630.199
Resultados transitados 20.828.790 2.934.227 - 23.763.017
Resultado liquido
* Exercicio de 2017 3.452.032 - 3.452.032 -
* Exercicio de 2018 - 5.342.561 - 5.342.561
43.577.833 8.794.593 3.452.032 48.920.394

Em 31 de dezembro de 2019 o capital, integralmente subscrito e realizado, é de catorze milhdes de euros,
dividido em dois milh&es e oitocentas mil agdes, com valor nominal de cinco euros, cada uma.

A rubrica “Diferencas resultantes da alteracdo de politicas contabilisticas” expressa o impacto da

aplicacdao das NCA’s em 31 de dezembro de 2005, da aplicacdo da IFRS 9 a 01 de janeiro de 2017 e da
aplicacdo da IFRS 16 a 1 de Janeiro de 2019, com contrapartida nas seguintes rubricas:

Impacto NCA's  Impacto IFRS9  Impacto IFR516

impostos diferidos 108.258 {421.069} 5.245
Anulagdo de custos plurianuais {5.785} 1.563.735 24.537
102.473 1.142.666 {19.292
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Nos termos legais, a Sociedade devera constituir as seguintes reservas que ndo estdo disponiveis para

distribuicdo:
Reserva legal Pela aplica¢do de pelo menos 10% do lucro liquido apurade em
cada exercicio, até a concorréncia do capital.
Reserva especial Pela aplicagdo de pelo menos 5% do lucro liguido apurado em

cada exercicio, até a concorréncia do capital, destinada a cobrir
as depreciagoes do ativo ou os prejuizos que a demonstragdo
de resultados ndo possa suportar.

De acordo com a proposta do Conselho de Administrag3o aprovada em Assembleia Geral de 27 de Mar¢o
de 2019, o resultado do exercicio de 2018, foi aplicado da seguinte forma:

Para reserva legal 534 256
Para reserva especial 267 128
Para dividendos -
Para resultados transitados 4541177

5 342 561

I} Responsabilidades de seguro para complemento de pensdes de reforma

Foi elaborado com referéncia a 31 de dezembro de 2019 e 2018 o estudo atuarial relativo as
responsabilidades decorrentes do seguro para complemento de reforma afeto ao Plano de Reformas de
Beneficio Definido, segundo o qual, cada participante ao atingir a idade normal de reforma, a0 servigo da
EVROFACTOR {segurado), devera ter disponivel um capital igual a catorze vezes o saldrio mensal auferido
nessa data. Pelo menos dois tercos desse capital deve ser pago sob a forma de prestacdo pecunidria
mensal vitalicia, podendo a diferenca ser paga sob a forma de capital.
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O calculo atuarial tem subjacente os seguintes dados, pressupostos e metodologia;

31/12/2019  31/12/2018

Dados:

- Numero de participantes beneficidrios no ativo 21 23

- Datas de nascimento dos beneficiarios no ativo Sim Sim

- Datas de admissdo na Empresa Sim Sim

- Saldrios dos participantes no inicio do ano seguinte Sim Sim

- Beneficiarios no activo com 65 ou mais anos 0 0

- Reformados a beneficiar do complemento de reforma 0 0

- Massa Salarial Anual (14 Meses)} (€) 641,601 761.970
Pressupostos:

- Taxa anual de crescimento salarial 2,0% 1,0%

- Taxa anual de rendimento 2,0% 2.0%

- Taxa de desconto utilizada na avaliagao 2,0% 2,0%

- Data de referéncia dos célculos 01/01/2020 01/01/2019

- Idade Normal de Reforma {anos) 66 66

- Tabua de Mortalidade TPRY 93 TPRV 93
Método de calculo utilizado:

- Projected Unit Credit Cost Method Sim Sim

Qs resultados da avaliacdo atuarial do seguro de complemento de reforma e os indicadores em 31 de
dezembro de 2019 e 2018, sd0 os seguintes:

31/12/2019 31/12/2018

Resultados da avaliagdo atuarial:

Responsabilidades por servigos futuros 339.636 330.081

Responsabilidades por servigos passados a) 271.835 282.931
Responsabilidades totais 611.471 613.012
Situacdo patrimonial do fundo de pensdes

Situacdo em 1 de Janeiro 279,709 250.778

Contribuictes efectuadas no exercicio . 24,125

Rendimento do fundo de pensdes 5.5%4 4.806

Pensdes pagas - -

Situacdo em 31 de Dezembro b) 285.303 279.709
Excesso/(Insuficiéncia) de cobertura c}=b}-a) 13.468 !3.222!
Percentagem de cobertura das responsabilidades

por servigos passados 105% 99%
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Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 as demonstragfes financeiras da Sociedade registaram na rubrica de
custos com pessoal as contribuigdes de, respetivamente, €15.330 e £€15.315,

Cada segurado, integrado nestes seguros de grupo, participa nos fundos auténomos, ndo através de
unidades especificas de valor (ex. UPs) mas em fun¢Bo do saldo da sua conta poupanca verificado a 31 de

dezembro:
Saldo da Conta Poupanga: 31/12/2019  31/12/2018
Apdlice UNA Seguros n 504,812 285.303 279.709
Total do Saldo da Conta Poupanga: 285.303 279.709
I———————————

O saldo da Conta Poupanga é ajustade anualmente tendo em conta a cobertura no imediato das
Responsabilidades por Servigos Passados e a cobertura, no médio e longo prazo, das Responsabilidades
por Servicos Futuros.

Em 2019, a rentabilidade verificada das apdlices UNA Seguros n® 504.812 foi de 2%.

A apdlice encontra-se inserida num Fundo de Investimento Auténomo, e os valores representativos das
Imparidades Matemdticas tém a seguinte composi¢io:

31/12/2019 31/12/2018
. o % das Provisdes % das Provisdes
UNA Seguros, apélice n2 504.812, composicio: Matemiticas Matematicas
Natureza dos ativos: Minima Mdxima WMinima Mdxima
Obrigagdes e Fundos de Obrigagdes 30,0% - 30,0% -
Aces - 55,0% - 55,0%
Titulos ndo cotados 15,0% 15,0%
Terrenos e edificios - 55,0% — 55,0%

30,0%  100,0% 30,0%  100,0%

As apdlices de seguro estdio inseridas num Fundo de Investimento Auténomo cujos valores das
imparidades matematicas estdo representados em ativos, cuja composicdo obedece as regras prudenciais
do Instituto de Seguros de Portugal.

Na composigdo dos fundos de complemento de reforma, ndo se encontra nenhum: {1) ativo que esteja a
ser utilizado pela Sociedade e {2) titulo emitido pela Sociedade.

A gestdo destes fundos estd a cargo da UNA Seguros Asset Management.
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m} Contas extrapatrimoniais

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

Garantias recebidas
Por cartas de crédito "stand-by "
Garantias Bancdrias

Compromissos perante terceiros
Linhas de crédito revogéveis

Compromissos assumidos por terceiros
Por linhas de crédito irrevogiveis

Responsabilidades por prestagDes de servigos
De cobran¢a de Valores

Faturas de Factoring Import

Contratos com recurso - Faturas ndo financiadas
Cartas de conforto recebidas a favor de instituigdes de crédito

n) Margem financeira

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composigao:

Juros e rendimentos similares de:
Disponibilidades
Crédito a clientes de factoring
Comissdes relacionadas com o factoring

Juros e encargos similares de:
Recurses de instituighes de crédito no Pals
Juros de locagdes
Juros de instituigdes de crédito
Recursos de instituigbes de crédito no estrangeiro

Margem financeira

31/12/2019 3171242018

87.000.000 27.000.000

922.500 906.000

682.074.397 595.105.684

57.095.441 57.973.249

827.092.338 740.984.933

2019 2018

3 80
4.500.706 5.100.158
4.257.655 4.752.240
8.758.364 9.852.478
15.775 6.391
13.905 -
1.870 -
(370.546) {463.223)
(354.771) (456.831)
10.309.309

9.113.135
——
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0) Rendimentos e encargos com servigos e comissdes

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2019 2018
Rendimentos de servigos e comisses:
Comissdes de servigos relacionados com o factoring 222,757 350.805
Encargos com servicos e comissdes
Comissdes de garantias recebidas 103.434 94.028
Por servigos bancarios prestados por terceiros 313.914 345.966
Outros 75.448 101.845
492,795 541.839
p) Outros resultados de exploragdo
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
2019 2018
Outros impostos (692} (967)
Outros encargos e gastos operacionais
Quotizagdes e donativos {6.916) {5.480)
Outros {113} (37)
Outros rendimentos e receitas operacionais
Reembolso de despesas 275.630 299,234
Recupera¢o de créditos, juros e despesas 156 54.521
Recebimentos de prestagdo de servigos diversos 195.690 159.633
Outros 97.042 135.582
560.798 642.487
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q) Custos com o pessoal e gastos gerais administrativos

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2019 2018
Custos com pessoal
RemuneragBes dos drgdos de gestdo e fiscalizagdo - -
Remuneracdes de empregados 1.146.267 1.073.562
Encargos sociais obrigatérios 271.591 256,687
Qutros custos com o pessoal 313.497 186.748
1.731.355 1.516.997
Gastos gerais administrativos
Com tornecimentos
Agua, energia e combustiveis 30,400 35.638
Material de consumo corrente 33.040 37.560
Publicagbes 444 430
Material de higiene e limpeza 4,117 4.230
Qutros fornecimentos 9.825 8.265
77.826 86.122
Com servigos
Rendas e alugueres 162.685 310.567
Comunicagdes 50.738 61.154
Deslocagles, estadas e representagdo 54.799 38.187
Publicidade e edicdo de publicagdes 21.446 16.467
Conservagao e reparagdo 4.066 5.976
Transporte de pessoal 6 13
Seguros 790.435 564.300
Servigos especializados 372.018 183.112
Qutro servigos 466.350 498.681
1.922.544 1.678.958
2.000.369 1.765.080

A informag3o constante nesta nota visa dar cumprimento ao disposto nos artigos 16 e 17 do Aviso
n210/2011 do Banco de Portugal e devera ser analisada em conjunto com a politica de remuneragdo dos
drgdos sociais apresentada no relatério do conselho de administragdo.

Ao longo de 2019 foram efetuadas quatro novas contratacdes através de contrato de trabalho por tempo
certo e trés novas contratagdes através de contrato de trabalho sem termo, perfazendo um total de 7
novas contratagtes no ano de 2019.

No que respeita a demissdes de Colaboradores de acordo com a defini¢do do art.22 do Aviso do Banco de
Portugal n210/2011, no exercicio de 2019 registou-se uma demissdo, sendo que no ano de 2018 nio se
verificou nenhuma demissdo, conforme quadro abaixo:

31/12/2019 31/12/2018
Valor WY Valor

Demissdes
Orgdos de gestao e fiscalizacso 1
Empregados .
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r} Efetivos

O efetivo anual de pessoal ao servigo da EUROFACTOR nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
e 2018 foi o seguinte:

31/12/2019 31/12/2018
Diretores 4 5
Administrativos 30 27
34 32
s) Amortizagbes do exercicio
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
31/12/2019 31/12/2018
Ativos tangiveis
Equipamento 38.665 21.670
Imoveis 1.402 -
Outros ativos tangiveis 315

40.381 21.670
Ativos intangiveis

Software 110.230 54.861
110.230 54.861

Ativos sobre o direito de uso
Locacdo edificio 120.430 -
Locacao viaturas 21.170 --
141.600 --
Total amortizacSes do exercicio 292,212 76.531

t) Impostos

A Sociedade esta sujeita a tributaco em sede de Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC)
e correspondente derrama.

®  Nos termos da legislagdo atualmente em vigor, a estimativa da matéria coletdvel em IRC para o
exercicio de 2019, ascendeu a €4.521.852. A diferenga apurada entre o lucro contabilistico de
2019 e o respetivo lucro fiscal, resulta essencialmente da revers3o dos montantes sujeitos a
tributacdo das imparidades criadas no exercicio para crédito vencido e imparidades econdmicas
acima dos minimos exigidos pelas normas do Banco de Portugal (ver Notas 1 -d.4) e 3 - f)).

* O encargo com 0 IRC em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017 foi de €1.158.889, €2.007.026 ¢
€1.470.107 respetivamente. Os encargos relativos a 2018 e 2017 foram integralmente pagos.

No exercicio de 2019 foram contabilizados Impostos Diferidos Passivos no montante de €539.826 {2018:
€199.156).
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Estes impostos diferidos estdo relacionados com o reforco de imparidades no exercicio para risco geral de
crédito, para o crédito vencido, e para o crédito vencido coberto por apdlice de seguro de crédito, mas

ndo aceites como custos pelas autoridades fiscais.

A diferenca entre a carga fiscal imputada e 3 carga fiscal paga no final de cada exercicio, é como segue:

2019 2018
Imposto corrente 1158 889 2007 026
Imposto diferido (ver Nota 3 - f}) 5393826 {199 156)
Total do imposto registado em resultados {1) 1698 715 1807 871
Resultado antes de impostos (2) 5110448 7150431
Carga fiscal [{1)/(2)) 33,24% 25,28%

A taxa nominal de impostos decompie-se como segue;

31/12/2019 31/12/2018

IRC 21,0% sobre Matéria Coletavel 21,0% 21,0%
Derrama estadual (3,0% * Matéria Coletavel) > €1.500.000 3,0% 3,0%
Derrama municipal (1,5% * Matéria Coletavel total) 1,5% 1,5%
Taxa nominal de impostos 25,5% 25,5%
—————- -] L

Reconciliacdo entre o custo do exercicio com o imposto corrente € o saldo em balanco em 2019 e 2018,
registados em Ativos e Passivos por impostos correntes:

3171272019 31/12/2018
Reconhecimento como custo do exercicio 1158 889 2007 026
Pagamentos por conta {1171 798) {1273 467)
Saldo corrente a pagar / {receber) (12 909} 733 559

u) Risco de crédito (IFRS 7)

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a exposicdo maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento
financeiro, correspondia aos seguintes montantes;

Valor Valor
Valor contabilistico Imparidade contabilistico
Tipo de instrumento financeiro nominal bruto liquide
Posicdo a 31/12/19:
Crédito a chentes 377.066.139 377.066.139 7.231.519 369.834.621
Posicdo a 31/12/18;
Crédito a clientes 487.475.380 A487.475.380 8.399.973 479.075.407
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Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o crédito e juros vencidos, apresenta a seguinte composi¢do:

31122019 Até 3 meses 3 a6 meses 6 a 12 meses 1a3anos Mais de 3 anos Total
Crédito a clientes
Para os quais foi feita uma andlise individual
Cré&dive & juros vencidos S0 564 867 440 286 1599 840 2337410 2642991 57 585 394
Imparidade [209 668) (2 001) (989 652) (2 300 825} {2 642 991) (6 145 136)
50 355 200 438 285 510 188 36 585 $1.440 258
31/12/2018
Crédito a clientes
Para 0s quais foi feita uma andlise individual
Crédito e juros vencidos 61077955 220243 574029 1812 %6 3467 389 67152 563
Imparidade (785 363) (220 243) (574029) {1812 946) (3 467 385} (6863 971)
60 288 592 - - - - 60 284 592

v} Risco de liquidez (IFRS 7)

Em 31 de dezembro de 2019, os prazos contratuais residuais, relativos aos Ativos e passivos financeiros,
apresentam a seguinte estrutura:

Mais de 3

Indsiar-

1 18 Avista Atd 3meses a6 meses 6812 meses PEEY L s winado Tots
Cains & disponibikdudes am bantor cenlrals 1956 1956
Disponibilidades em oulras immiluipdes de crédi 12 467 164 12 467.164
Oulros activos financelios 20 jUsto valor Jtrevés
de resultadoy - 2 g A § ¥ -
Crédito & cNenles HE.073 857 50383 475 B6 341 113,741 A58 384 518 311 359 834 621
110.590. 987 50383575 36343 313,741 450,384 518,311 302.303.742
Recursos de outras instituicles da crédita 91.711 379 199,407 500 18000000 THL11EA7R
Dultros passivos subordinados = = =
£1.711.378 198.407.500 18.000.000 - - 298118378
31 8
Caiza & disponibilidades am hantos centeaks 48 B
Disponibilidades em ouliis dhe crédin 1B 354 457 18.351 457
Owiras activas Tinanceings 2o usto valor através
de resultados ~ = -
Crédito a clientes 309.676.378 152.002.227 17.396.802 479.075.407
323.026.583 152.002.223 17596802 A7 427752
P de outras ez da cridito 105 906 984 55000600 25,000,000 - IB5.986.984
uities passived swbordinadas - -
305956984 55,000,000 5. 000,000 - 335.536. 584
Os cash-flows futuros ndo descontados dos passivos financeiros, s30 0s seguintes:
Mais de 3 Induver-
A
31/13/201 vista Até 3 meses JaGmess 6312messs 1s3anas s inate Tatal
Reursos de outras instinugdes de orédito B1.711.378 198 407 500 18.000.000 195,118 572
Cutios passivos tubordinadaos - - - =
#1.711.3%8 1_9&“15@ 13.000.000 - - 293.118.878
EL TS ] zg;m
Retyssos de oulras instituighes de créditn 305.986.984 £5.000.000 25.000.000 385 9B6 984
DOulros passivos ubordinados - 2 ~
305986984 55,000,000 25.000.000 385.546.934
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w) Risco cambial {IFRS 7}

A EUROFACTOR assume exposi¢cdo em risco cambial derivado da flutuag8o das taxas de cdmbio dos seus
ativos e passivos (justo valor e fluxos de caixa).

A prevengdo de riscos de liquidagdo das operacgdes cambiais, faz parte do manual de controlo interno da
EUROFACTOR e preenche os principios e recomendagdes do Aviso n.2 5/2008 do Banco de Portugal.

N3o existem riscos cambiais significativos na atividade de crédito desenvolvida pela EUROFACTOR. De
facto, por normativo interno, esta vedada a realizacio de qualquer operac3o de crédito ou de cobertura
de risco de crédito que comporte riscos cambiais.

A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos categorizados por tipo de moeda, em que a Sociedade
estava exposta a risco de flutuagdes de taxa de cdmbio. Os montantes apresentados na tabela abaixo, sdo
os valores de balango dos ativos e passivos convertidos 3 taxa de cdmbio das datas de balanco.
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31 de Dezembro de 201%
EUR Geb __ ___UD ok DKK Total
Ativos
Laixa 1.648 a = . - 1956
Disponibilidades em 0.1.C's 5.119.642 4,658.260 2618272 - 70,931 12.467.164
Dutros Ativos Inanceiros a0 justo valor
através de resultados - - + = c 0
Crédilo a clientes - liquido de provisbes 366,743,304 914,598 2.176.71% - 363.834.621
Atives Tangiveis - liquido de iracGes 32r00 - - - - 322210
Ativos intangivels - liquido de amortizagdes 162735 - - - - 162.735
Aclivos ndo corfentes delidos para venda - - < = = -
Ativos por impostos correntes - - - - - =
Ativas por impasios diferidos 1.439.510 - 5 = - 1439510
Oulros Ativos 5.465.176 - - - 5.465.176
Total do Ativos {a) 379,254 224 5573.166 4,794,991 - 73991 389.693.373
Passivos
Recursos de outras insliluigbes de crédilo 286.234.907 S.27.720 4.586.250 - = 158.118 878
ProvisHes - - = & =
Passivos por impostos correntes - - . - - -
Qutros passivos 3811727 275.446 208741 . 70.931 3B.765.905
326.446.639 5.573.166 AT94.991 - 70,991 336.885.783
Capital proprie
Capital 14.004.00¢ . . - - 140,000
Ouiras reservas e resultados transitados 34.895.857 é - . - 34 895 857
Resultado do exercicio 3411733 = - - - 31411.733
52,3117 590 . - . - 52.307.590
Total do Passivo e Capital prépric  |b) 378.754 225 573166 4,794 991 - 70.991 389.193.373
Posicio ligulda de balanco
a 31-Daz-HH9 [{n}-[b}} 500.000 - - - - 500.000
Exposicd p 57.095.442 - . - - £7.095.442
_—
Comg 2 "
pela Sociedade £82.074.397 - - - - 682.074.397
31 de Dagambro de 2018
EUR [<]-Ld ush CHF DKK Total
Atlvos
Caixa 539 g - - - 848
Disponibilidades em 0.1.C's 5.839.783 1.263817 9.247 857 - - 18.351.457
Outros Ativas financeiros ao justo valor
através de resultados - - - - - -
Crédito a clientes - liquide de provisbes 4561 362931 5.042. 644 12.505.130 - 164.702 479.075.407
Ativos Tangivers - liquido de amonizaghes 230 - - - - 52.701
Atives iMangiveis - liquido de izagbes 93.036 - - - - 93.036
Activos nSo correntes detidos para venda - - - - - -
Ativos por impostos correntes - - - - - -
Ativos por impostos diferidos 1.975.236 . . . . 15973336
Gutros Ativos 1100145 211437 - - - 3.411 622
Total do Ativos {a) 472 513470 £.518.247 21.752.988 - 164.702 502564 408
Passivos
Recursos de oulras instituigdes de crédito 360.606.308 L.675.451 19.610.01% - 94.706 385 986 984
Provisbes - - - . .
Passivos par impostos cosrentes 733559 - . - - 793.559
Outros passivos §4.141 685 1.469.034 1707.317 - 5434 62.373.470
45 482 053 7.144.484 21.317.336 - 100.140 454,044,013
Capital proptio
Capital 14.000.000 - - . - 14.000.000
Duiras raservas & resultados tmansitados 29.577.834 - % ) - 29.577.834
Resultade do exercicio 5.342.561 - - - ~ 5.342 561
48.920.395 - - - - 48920355
3
Total do Passivo e Capltal proprio  [b) A74.402 447 7.144.484 21.317.336 - 100.140 502.964 408
Posiglo liquida de balangs
2 3)-Dex-2018 [(ab-4bl) (1.873.977) 1373763 435 652 - -
Exposich patrimonial 57,973 248 - - » - 57.973.149
Come gdvel Li
Pl Sociedade 595.105.684 - - - - 595.105.684
— |
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x} Anidlise de sensibilidade ao risco

A atividade da Sociedade é sobretudo sensivel as variacbes das taxas de juro, tanto pela via do

f

inanciamento como pela do refinanciamento. Face a variagdo de mais/menos de 0,1% na taxa de juro,

os efeitos médios na conta de resultados em 31 de dezembro de 2019, seriam os seguintes;

Parametros implicados na anélise:

31/12/2019 31/12/2018

- Taxa de referéncia Euribor3 M Euribor 3 M
- Refinanciamento em "Qutras institui¢bes de crédito” 298.118.878 385.986.984
- Financiamento a clientes 343.542.658 435.687.386
- Tempo médio de realinhamento de taxas

em "Crédito a clientes” 1 Més 1 Més
Efeitos nos resultados:
a} Subida das taxas de juro 0,10% 0,10%
- Variagdo de juros a pagar antes do realinhamento 24.843 32.166
a} Descida das taxas de juro -0,10% -0,10%
- Varia¢3o de juros a pagar antes do realinhamento !24,843' |32.166I
% do efeito na varia¢io do Resultado Liquido (+/-) 0,47% 0,60%

y) Informaces sobre os 6rgios de administracdo e de fiscalizacfio

a)

b}

c)

Montante das remuneracdes atribuidas no exercicio:
2019 2018
- ao Conselho de Administracdo 0 0
- ao Fiscal Unico 30.297 26.000

Montante dos compromissos surgidos ou contratados em matérias de pensdes de reforma para os
antigos membros do érgdo de administra¢do e de fiscalizagdo: Nao aplicdvel.

Montante de adiantamentos e créditos e compromissos assumidos por conta do Conselho de
Administrag3o e do Fiscal Unico a titulo de garantia de qualquer espécie: Nio aplicavel.
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z)} Transa¢des com partes relacionadas

Entidade Descricio

CAL&F Recursos de InstituicBes de Crédito
Juros a pagar

CA-CIB(a) Disponibilidades

Credit Agricole Disponibilidades
Recursos de Instituicées de Crédito
Juros a pagar
Juros a receber

CAL&F Comissies a receber

Comissdes a pagar
Comissdes a pagar (St. By Letter)
Custos diversos a pagar
Eurofactor Espanha ComissOes a receber
Comissdes a pagar
GSA Comissfes a receber
Comissdes a pagar
Eurofactor Outros(b Comissfes a receber
Comissbes a pagar

Total em balango

Credit Agricole Linhas de crédito
CAL&F Linhas de crédito
Stand-by letters
Total em Extrapatrimonial
LCL Juros de empréstimos
Credit Agricole Juros de empréstimos
CAL&F luros de empréstimos

ComissBes (St.-By Letters)
ComissGes diversas
Custos/Proveitos diversos
Eurofactor Espanha ComissGes diversas
GSA Comissbes diversas
Eurofactor Qutros{b Comissdes diversas
Total na Demonstragio de Resultados

87.000.000

31/12/2019 31/12/2018
Balango Balango
Ativo Passivo Ativo Passivo
295.631 438.971 -
- 296.500.620 385.755.130
109.564 43.192
103.434 132.979
410.030 113.233
13.999 14.002
405.196  297.028.084 532.163  386.015.343

—Extrapatrimoniat __ _____ Exitrapateimonial

- 87.000.000

{a) CA-CIB em Espanha e Inglaterra; {b) Filiais na Alemanha, Bélgica e Itilia.

752,840

87.000.000 87.000.000
Demonstracio de Demonstragio de
Resultados Resultados
Custos Proveitos Custos Proveitos
: 370.5;16 463‘2-23
103.4.34 . 94.0-28
504‘6.67 433.5;49
149‘2-83 224.8-63 -
757.3-83 370.5;6 -

463.223
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Normas Internacionais recentemente emitidas e/ou alteradas

No decorrer do ano de 2019 foram aplicadas pela primeira vez as seguintes normas, interpretacbes e
alteragdes contabilisticas:

IFRS 16 — Locagdes

A IFRS 16 substituiu a I1AS 17 — "Locagdes”.

O impacto foi significativo na contabilizagdo efetuada pelos locatarios que passaram a ser
cbrigados a reconhecer para todos os contratos de locacdo, um passivo de locagdo
correspondente aos pagamentos futuros das rendas da locagdo e um ativo relativo ao “direito de
uso”, com excegido das locagdes de curto prazo e de ativos de baixo valor.

No seguimento desta aplica¢do, os locatarios passaram a reconhecer separadamente o custo do
juro sobre o passivo da locac¢do e a depreciacdo do ativo relativo ao “direito de uso”,

A entidade ja registou os referidos impactos no exercicio de 2019.

IFRIC 23 - incertezas sohre o tratamento do imposto sobre o rendimento

Trata-se de uma interpretacdo 3 IAS 12 ~ “Imposto sobre o rendimento”.

Esta Interpretacdo esclarece a forma como devem ser aplicados os requisitos de reconhecimento
e de mensuragdo da IAS 12 quando existem incertezas quanto 3 aceitacdo de um determinado
tratamento fiscal por parte da Administragdo Fiscal relativamente ao impostc sobre o
rendimento,

Nesses casos, a entidade deve reconhecer € mensurar 0 seu ativo ou passivo por impostos
corrente ou diferido aplicando os requisitos da 1AS 12 com base no lucro tributavel (perda fiscal),
na matéria coletdvel, nas perdas fiscais n3o utilizadas, nos créditos fiscais ndo utilizados e nas
taxas de imposto determinados em aplicacdo desta Interpretagao.

A data, ndo se encontram quaisquer impactos da aplicagdo desta norma para a Eurofactor
Portugal.

Alteragédio 3 IFRS 9 — Elementos de pré-pagamento com compensacdo negativa

Esta alteracdo permite a classificacdo dos ativos financeiros com condigdes de pré-pagamento
com compensacdo negativa ao custo amonrtizado, desde que se verifique o cumprimento de
condicBes especificas, em vez de ser classificado ao justo valor através de resultados.

A data, ndo se encontram quaisquer impactos da aplicagio desta norma para a Eurofactor
Portugal.

Até 31 de dezembro de 2019, foram adotadas pela Unido Europeia, as seguintes normas, interpretagtes,
emendas e revisbes, com aplicagdo obrigatdria em exercicios econémicos futuros:

Alteracdo 3 1AS 1 e IAS 8 — Definigdo de material

Alterag3o as referéncias a Estrutura Concetual em outras IFRS - o IASB introduziu alteragdes no
texto das seguintes normas: IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, |AS 38,
IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 e SIC 32,
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ab) Consolidagdo de contas

As contas da Sociedade sdo consolidadas nas contas do CAL&F, S.A.. As contas do CAL&F, SA podem ser
obtidas diretamente na sua Sede, 12 Place des Etats-Unis - 92120 Montrouge — Paris (France).

4 - Eventos subseguentes

Com referéncia a data de 31 de dezembro de 2019, no dmbito dos eventos subsequentes destacamos o
facto de se encontrar em curso a aprovacio do projeto de Fusdo transfronteirica {fusdo por incorporacio)
com a sociedade Crédit Agricole Leasing & Factoring 5.A., doravante “CAL&F”. A Fusdo envolvera a
dissolugao sem liquidagdo da Eurofactor Portugal e a transferéncia de todos os seus ativos e passivos para
0 CAL&F, o qual que recebera aqueles ativos e passivos e ficard obrigada por todos os direitos e
obrigactes da Eurofactor.

A Fusdo é parte de uma reestruturacio mais vasta que tem como objetivo a posterior passagem a
Sucursal Portuguesa, e assim, simplificar as estruturas operacionais e juridicas do grupo Crédit Agricole.
Esta alteragdo serd retroativa a 1 de janeiro de 2020 para efeitos fiscais e de contabilidade.

Apds o encerramento do exercicio, e até a elaboracdo de presente relatério, ndo se registaram outros
factos relevantes suscetiveis de modificar a situa¢30o relevada nas contas.

A Diretora Financeira {CC): O Conselho de Administragéo:
Martinho MARTINS Philippe Pierre CARAYOL
Frédéric SOUCHARD
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opiniéo

Auditdmos as demonstraglies financeiras anexas da EUROFACTOR PORTUGAL - Sociedade de
Factoring S.A. (a «Sociedade») que compreendem o balange em 31 de dezembro de 2019 (que
evidencia um total de 388 543 596 euros e um total de capital préprio de 52 307 590 euros, inciuindo um
resultado liquido de 2411 733 euros), a demonstracdo dos resultados ¢ do rendimento integral, a
demonstraclo das alteragbes no capital proprio e a demonstracéio de fluxos de caixa relativas ao ano

findo naquela data, e as notas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinifio, as demonstragles financeiras anexas apreseniam de forma verdadeira e apropriada,
em todos 0s aspetos materiais, a posigio financeira da EURQFACTOR PORTUGAL — Sociedade de
Factoring S.A. em 31 de dezembro de 2019 e o seu desempenho financeiro ¢ fluxos de caixa relativos
ao ano findo naquela data, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal
como adotadas na Unifio Europeia.

Bases para a opinifio

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Intermacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdio descritas na secgio “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demaonsiragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade nos termos
da lei e cumprimos 0s demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinigo,

Enfase

Conforme divulgado na Nota 4 do Anexo &s demonstragBes financeiras, (‘Eventos subsequentes”),
encontra-se em curso a aprovagéo do projeto de fuséio transfronteirica (fusdo por incorporagio) com a
Sociedade Crédit Agricole Leasing & Factoring S.A. A fuséio envoiverd a dissolugéio sem liquidac#io da
EUROFACTOR PORTUGAL - Sociedade de Factoring S.A., com posterior passagem a Sucursal
Portuguesa. Esta fuséo seré retroativa a 1 de janeiro de 2020, para efeitos fiscais e contabilisticos.

A nossa opiniéo ndo ¢ modificada em relagéio a esta matéria. /

Run TOMAS 04 FONSECA, CENTRO EMPRESARIAL TORRES 0F LIIEOA, ToRit G - 5*, v600 -200 L1S80A, PORTUGAL . /
TEL. + 351 21 721 01 80 - FAX: + 351 21 726 79 61 - E-MAIL MAZARSLIZBOA @ MA7ARS PT /
Rua 00 CAMPO ALEGRE, 830, Y - 514, 41130171 PORTO, PORTUGAL /
TeL. + 351 23 60510 20 - FAX: + 3351 22 §07 9B 70 - E-MAIL. MAZARSPORTO@MAZARS PT

ESTRARA OF LERIA, 243, EDIFIQO FINUS PARK, FRACAS X, 2450-901 MARINNA GRANGE, PORTUGAL
TEL. + 353 24 457 49 §0 - FAC + 351 24 45749 79 - EMAIL. MAZARSLEIRA@ MAZARS PT

Mazans & Assoriapos, SUQIEDADE OF REVSORES Orrms DE CONTAS, SA
INSTHCAC W™ A DROC + RIGISTADA Mea CAIVM $08 O NP eov8ggy  Recistaba na CRC Liseon - NIPC 503 vo7 251 - CAMTAL SOCIAL 158 00 &
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Responsabilidades do érgio de gestéo pelas demonstragdas financeiras

O drg#io de gestfio é responsavel pela;

preparacio de demonstragbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicho financeira, ¢ desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Unifio Europeia;

- elaboracgéio do relatério de gestfio nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

criagho e manutengiio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéio de
demonstragbes financeiras isentas de distorgBo material devido a fraude ou erro;

- adoglo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade da Sociedade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as malérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoével sobre se as demonstragbes financeiras
como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opiniéo. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranga mas nido é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorgio material quando
exista. As distorgbes podem ter origem em fraude ou erro e séo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras,

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
cetlicismo profissional durante a auditoria e também;

identificamos e avaliamos os riscos de distorc8o material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a ero, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opiniéio. O risco de ndo detetar uma distorgéio material devido a fraude é maior do que o
risco de ndo detetar uma distorgéo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificagéo, omissdes infencionais, faisas dectaragBes ou sobreposicio ao controlo intemo;

obtemnos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néo para expressar uma
opinifio sobre a eficicia do controlo intemo da Sociedade;

- avaliamos a adequa¢lo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagses feitas pelo 6rgéo de gestéio;

- concluimos sobre a apropriagio do uso, pelo érgdo de gestio, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza materfal relacionada com
acontecimentos ou condigbes que possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade ds

/{e\s‘
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Socledade para dar continuidade as suas atividades. Se concluimos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a aten¢fo no nosso relatério para as divuigagdes relacionadas incluidas
nas demonstragbes financeiras ou, caso essas divulgagbes nfio sejam adequadas, modificar @ nossa
opinifio. As nossas conclusbes sdo baseadas na prova de auditoria oblida até 3 data do nosso
relatorio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Sociedade descontinue
as suas atividades;

- avaliamos a apresentag#io, estrutura e contelido global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divuigacdes, e se essas demonstragBes financeiras representam as transagfies e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentac¢fio apropriada, e

- comunicamos com os encarregados da govemac#o, entre outros assuntos, o 4mbito e o calendéario
planeado da auditoria, e as conclusSes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo intemo identificado durante a auditoria.

A nossa respoansabitidade inclui ainda a verificagfo da concordéncia da informagdo constante do relatério
de gestéio com as demonstragbes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatirio de gastdo

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n® 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatdrio de gestéio foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicveis em vigor, a informagio nele constante é concordante com as demonstragbes financeiras
auditadas, néo tendo sido identificadas incomegdes materiais.

Lishoa, 19 de fevereiro de 2020

3del
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Acionistas,

No cumprimento do mandato que V. Exas. nos conferiram e no desempenho das nossas funglies legais e
estatutarias acompanhémos com regularidade, durante ¢ ano de 2019, a atividade da EUROFACTOR
PORTUGAL - Sociedade de Factoring S$.A. (doravante também denominada de “Sociedade”),
examindmos regularmente os seus livros, registos contabllisticos e demais documentacéio, tendo zelado
pela observéncia da lei e dos estatutos e obtido do Conselho de Administragéio todos os esclarecimentos,

informagdes e documentos solicitados, nomeadamente sobre como decorreram as operagies ou atividades
da Sociedade.

Na nossa qualidade de Revisores Oficias de Contas, auditdmos as contas da sociedade de 31 de dezembro
de 2019 e como parte dos trabalhos de auditoria, analisémos o sistema de gestdio de riscos e de controlo
interno em vigor e emitimos recomendagbes para melhoria da sua eficacia identificadas nos pareceres
emitidos em 26 de julho de 2019 relativamente & adequagéio e eficécia do sistema de controlo interno nos
termos da alinea a) do n°5 do Artigo 25° do Aviso do Banco de Portugal n.® 5/2008.

VerificAmos as pollticas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados pela sociedade na preparagéo
das suas Demonstrages financeiras e que 0s mesmos conduzem a uma correta avaliagio do patriménio e
dos resuttados da sociedade.

Nao recebemos durante o exercicic de 2019 quaisquer comunicagdes de irregularidades apresentadas quer
por acionistas, colaboradores ou outros.

O Balango, a Demonstracéio dos resullados, a Demonslragiio das alteragbes no capital proprio, &
Demonstragio dos fluxos de caixa e as correspondentes Notas anexas as demonstracdes financeiras e o
Relatério de Gestlo, lidos em conjunto com a Cerlificacio Legal das Contas que emitimos, enguanto
Revisores Oficiais de Contas, pemitem uma adequada compreensdio da situaglo financeira e dos
resultados da Socledade e satisfazem as disposigSes contabilisticas, legais e estatutdrias em vigor,

Assim, somos de parecer:

1. Que sejam aprovados o Relatorio de gestdo, bem como o Balango, a Demonstragéo dos resultados, a
Demonstrag8o de alteragdes no capital proprio, a Demonstracéio dos fluxos de caixa e as Notas
anexas as demonstraces financeiras apresentados pelo Conselho de Administraco e relativos ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,

RUA TOMAS DA FONSECA, CENTRO EMPRExainss TorAES O LISIOA, TORAE G — 57, v600-204 LISBOA, PORTUGAL
Ter, + 351 21 721 01 80 - FAX: + 351200 726 719 61 - E-MAIL. MAZARSLISBOA D MAZARS PT

Rua 00 Canwo Auscie, BYD, 3* - 514, 4150-17% PORYO, PORTUGAL 4
Ta: + 35122 §05 10 20 - FAX: + 351 22 607 98 70 - E-MAIL MAZANSPORTOEDMAZARS PT

ESTRADA DE LEIMA, 213, EDIFICIO PNUT PARN, FRACKD X, 2430-900 MARINHA GRANDE, PORTUCM.

THL. + 351 24 457 49 50 - FAX + 351 24 45749 79 - E-MAIL MAZARSLEIRIA) MAZARS PT

Mazams 8 ASSQOOADOS, SOCIEDADE OF REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, $A
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2. Que néo existem objegdes a aprovagio da proposta de aplica¢io de resultados apresentada pelo
Conselho de Administragao.

Lisboa, 19 de fevereiro de 2020

O FISCAL Umcoé/

- L = —

MAZARS & ASSOCIADOS, SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, SA
Representadgfelo Dr. Femando Jorge Marques Vieira (Revisor Oficial de Contas n.® 564)
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CONTATOS
INTERNACIONAIS

EUROFACTOR-AMEMANHA
Bajuwarenring 3

D-82041 Oberhaching
perto de Munique
Alemanha

Tel.: +49 89 959095-900
wanw.eurofactor.de

EURCFACTOR-BENELUX
Rue du Tedne 6D
1050 Bruxelles
Bélgica
Tel.:+322643 63 63
www.eurofactor.be

HIPRESSE MEOLA CONSULTING - Tal.+33 1 43 20 10 48 - Feversira do 2015 - Fapal FSC

EUROFACTOR-ESPANHA
Calle Goya, n"8 - 32B
28001 Madrid

Espanha
Tel:+34 91 731 50 80

www.eurafactor.es

CREDITAGRICOLELEASING
SFACTONNG-FRANCA

12 Pltace des Etats-Unis
92120 Momtrouge

Francga
Tel:+33{0)143237070
wwaw.ca-leasingfactoring.com

CREDITAGRICOLECOMMERCIAL
FINANCE-TTALIA

Viale Steivio 70

20152 mMitano

#talia

Tal.; +39 02 890 40 000
www.ca-commearciafinance.t

CREDITDUMAROCFACTORING

201 , bd Mohamaed Zerktouni
20100 Casablanca

Tel. +212 5 22 36 05 60
www.cdm-factoring.ma

Crédit Agricole Lassing & Fattonng - S.A. com capital de 195 257 220 € — 692 029 457 RCS Mantems - Comunicaghs - Caaglie: ARG

CREDITAGRICOLECOMMERCIAL
FINANCE-POLOMIA

Ul. Walicow 11

00-851 Warsiawa

Polbnia

Tel:+48 22 583 95 08
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